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Banco del Estado de Chile (‘BancoEstado’) fue fundado en 1953 es controlado Unicamente por el Estado
de Chile. Atiende a 11 millones de personas, instituciones y organizaciones, prestando servicios
financieros con énfasis en empresas que no tienen acceso a la banca asi como a las Empresas micro,
pequefias y medianas (EMTs). Igualmente es el mayor prestador de créditos hipotecarios y emisor de
tarjetas de débito del pais. BancoEstado tiene presencia en todo el territorio nacional, incluso en la
Antartica Chilena.

BancoEstado reconoce que tiene un importante rol social que jugar en Chile, constituyéndose en un
facilitador clave de la inclusién financiera y en un soporte para el desarrollo econémico de la EMTs. En el
2016, el banco emitié su primer bono social en el mercado japonés, focalizado en el empoderamiento de
la mujer. Luego de ello, BancoEstado emitié un Bono de Microfinanzas en délares norteamericanos y en
el 2017 emitié un Bono Mujer en ddlares australianos.

En el afio 2017, con el fin de ampliar su compromiso con la sostenibilidad y reforzar sus esfuerzos por
combatir la pobreza y la exclusién social en Chile, BancoEstado desarrollé un

bajo el cual pretende emitir varios bonos cuyos recursos se destinaran a financiar y/o
refinanciar los gastos incurridos en la reduccion de las inequidades sociales en Chile y a avanzar en el
mandato de la sostenibilidad del banco.

Los recursos netos de cada Bono Social seran destinados a refinanciar o financiar, total o parcialmente,
los proyectos actuales o futuros que promueven el desarrollo econdmico sostenible. Para ser elegible a
los recursos del bono social, las actividades que se han de financiar deben estar en una o mds de las
siguientes “Categorias de Proyectos Elegibles”:

Empresas Micro, pequefias y medianas (EMTs)

Mujeres Emprendedoras

Hipotecarios con Subsidio

Acceso a servicios bancarios y apoyo tecnolégico a la inclusion financiera

PwwnNE

BancoEstado pidié a Sustainalytics una segunda opinidn sobre su Marco de Referencia Bono Social y las
credenciales sociales del marco de referencia. Como parte de este contrato, Sustainalytics sostuvo
conversaciones con varias autoridades del banco con el fin de entender el alcance de las Categorias de
Proyecto Elegible y los impactos sociales asociados a los proyectos propuestos. Sustainalytics también
reviso informacidn publica relevante. Conforme al contrato existente entre BancoEstado y Sustainlytics,
se aclararon ciertos elementos del Marco de Referencia Bono Social para asegurar una concordancia con
el nivel de divulgacién de informacion esperado de acuerdo con los Principios del Bono Social (“SBPs” por
sus siglas en inglés) de ICMA para el 2017.! Este documento presenta la opinidn de Sustainalytics sobre el
Marco de Referencia Bono Social de BancoEstado y debe leerse en conjunto con dicho marco de
referencia.

1 Los Principios del Bono Social 201, del 2 de junio, 2017, emitidos por la ICMA (Internacional Capital Markets Association).
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En general, Sustainalytics es de la opinidon que el Marco de Referencia Bono Social de BancoEstado genera
un impacto social significativo, es transparente y cumple los Principios del Bono Social 2017. Algunos
elementos especificos del marco de referencia que Sustainalytics percibe favorablemente son:

e Todas las Categorias de Proyecto Elegible para el uso de los recursos son reconocidas por los
Principios del Bono Social 2017 como categorias de proyecto con beneficios sociales claros. Por
otra parte, Sustainalytics estima que estas categorias generan un impacto positivo (para mayor
informacidn sobre el impacto, consulte la Seccién 3).

e Se definieron las poblaciones objetivo vulnerables y se entregaron definiciones de gobierno
corporativo tales como poblaciones con bajo acceso a hipotecarios con subsidio de acuerdo con
el “Registro Social de Hogares” del Ministerio de Desarrollo Social. Ademds, BancoEstado define
claramente las categorias de EMTs por umbrales de ventas, lo cual concuerda con definiciones
globalmente aceptadas. Estos grupos vulnerables recibirdn el mayor aporte en términos de gasto
en proyectos sociales, aprovechando diversos programas desarrollados especificamente para
apoyar a la integracion social, el acceso a la vivienda y a la generacién de empleo. De acuerdo a
Sustainlytics, ello cumple las recomendaciones de los Principios del Bono Social 2017.?

e BancoEstado cuenta con un grupo de trabajo de coordinacion de Bono Social que analizara y
seleccionara los proyectos elegibles que recibiran financiamiento a partir de los bonos sociales. El
grupo de trabajo estd constituido por miembros del equipo de Tesoreria, de Responsabilidad
Social Corporativa y de otras unidades de negocio pertinentes. Por otra parte, BancoEstado ha
desarrollado un proceso interno para evaluar los créditos en base a las Guias sobre medio
ambiente, salud y seguridad (“EHS” pos sus siglas en inglés) de IFC. El banco también excluye los
préstamos a EMTs que manufacturan o comercializan productos ilegales bajo la Ley Chilena o que
violan el Protocolo de Montreal. El banco es también firmante de los Principios del Ecuador. Ello
concuerda con las mejores practicas del mercado.

e La divulgacién de informacién y proceso del BancoEstado relativo a la administracién de los
recursos esta de acuerdo con la préctica del mercado.

e Laasignacidn anual y el informe del impacto serdn informados a los inversionistas en el sitio web
del banco. El informe de asignacidn describird el monto total asignado a cada Categoria de
Proyecto Elegible, el avance de los proyectos financiados por los recursos del bono y el saldo de
los recursos no asignados. La asignacion de los recursos sera revisada internamente en forma
anual. El informe del impacto incluira informacién cuantitativa sobre los KPIs (indices Clave de
Desempefio) seleccionados cuando sea posible. Por ejemplo, el nimero de préstamos para
microfinanzas otorgados y el nimero de mujeres emprendedoras apoyadas pertenecientes a la
cartera de la pequefia y mediana empresas. Esto concuerda con las practicas del mercado.

2 Los Principios del Bono Social 2017, del 2 de junio, 2017, emitidos por la ICMA (Internacional Capital Markets Association).
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Cumplimiento de los Principios del Bono Social 2017

Sustainalytics determind que el Marco de Referencia Bono Social de BancoEstado cumple los cuatro
pilares de los Principios del Bono Social 2017. Para informacién detallada, consulte el Apéndice 2:
Formulario de Revision Externa del Programa de Bono Verde.

Contribucion del Marco de Referencia a la estrategia de sostenibilidad del emisor

Sustainalytics tiene una opinién positiva del Marco de Referencia de BancoEstado y de su cumplimiento
de la estrategia de sostenibilidad de largo plazo del banco. BancoEstado ha identificado los temas sociales
mas relevantes en su Memoria Anual Integrada 2016 y desarrolld diversos programas y productos
financieros personalizados para tratar los temas sociales identificados como los mas criticos. Dichos temas
sociales identificados concuerdan con los objetivos declarados en el Marco de Referencia Bono Social del
Banco. Mas especificamente, las categorias de Proyectos Elegibles para el Bono Social de BancoEstado
concuerdan con cinco de los temas sociales descritos por el banco, que incluyen:

Categoria de proyecto elegible para Bono Tema relevante correspondiente
Social

1. Empresas micro, pequefias y medianas

Aportes a la comunidad

(EMTs) e Programa de empatia
2. Mujeres Emprendedoras e Equilibrio de género
3. Hipotecarios con Subsidio e Rol social y econémico

4. Acceso a servicios bancarios y apoyo
tecnoldgico a la inclusidn financiera

Inclusion financiera y cobertura geografica

Con respecto a su impacto social, la empresa desarrollé ciertos programas para abordar el impacto de los
problemas sociales mas importantes. El programa llamado “Empatia Empresas de Menor Tamafio” mejora
las condiciones de acceso tanto a los servicios financieros como no financieros para las emprendedoras
de empresas de menor tamafio mediante la iniciativa “Crece Mujer Emprendedora”. Con el fin de abordar
la exclusién financiera, el banco implementé el programa llamado “Caja Vecina” que permite a los clientes
gue se encuentran en lugares aislados acceder a servicios bancarios, y el Programa de Servicio al Cliente
Universal, que pretende derribar las barreras sociales y de infraestructura en los servicios bancarios para
grupos vulnerables. Sustainalytics es de la opinién que el Bono Social de BancoEstado permitird a la
empresa ofrecer productos financieros conforme a su estrategia y compromiso de sostenibilidad.

Capacidad del emisor para hacer frente a riesgos sociales y ambientales asociados a los proyectos

Si bien Sustainalytics admite que hacer préstamos a las EMTs genera un impacto positivo mediante su
contribucion al desarrollo econédmico, también puede exponer al BancoEstado a la posibilidad de
actividades de financiamiento que provocan un impacto social y ambiental negativo o posible violacién
de normas internacionales. Para hacer frente a estos riesgos potenciales, BancoEstado ha desarrollado un
proceso interno para evaluar préstamos que cumplen las Guias sobre medio ambiente, salud y seguridad
(ESH) de IFC y otras pautas locales aplicables que las autoridades ambientales determinen. El banco
también excluye los préstamos a las EMTs que manufacturan o comercializan productos ilegales bajo la
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ley chilena o que violan el Protocolo de Montreal (produccién de sustancias que destruyen la capa de
ozono). Ademas, BancoEstado es firmante de los Principios del Ecuador, un acuerdo de administracion de
riesgos de terceros globalmente reconocido (ver Apéndice 1). En consideracion de lo anterior,
Sustainalytics considera que BancoEstado posee un proceso interno sélido para evaluar y administrar los
riesgos ambientales y sociales derivados de las actividades de financiamiento de proyectos.

Los recursos Bono Social se destinaran a financiar proyectos en las cuatro siguientes categorias:
1. Empresas micro, pequeias y medianas (EMTs)
2. Mujeres Emprendedoras
3. Hipotecarios con Subsidio
4. Acceso a servicios bancarios y apoyo tecnolégico a la inclusidn financiera

Las cuatro Categorias de Proyectos Sociales Elegibles han sido reconocidas generadoras de impacto por
el SBPs 2017. Sustainlytics se ha concentrado en las dos siguientes en donde el impacto es
especificamente relevante dentro del contexto local.

Importancia de apoyar a las EMTs y a Mujeres Emprendedoras en Chile

Las Empresas micro, pequeiias y medianas constituyen una parte integral de la economia Chilena, siendo
clave para lograr desarrollo econémico, seguridad, innovacion e inclusidn social. En Chile, las EMTs
representan 98,5% de las empresas, inclusive las empresas con y sin empleador en todas las industrias.
Las microempresas constituyeron el 75% del total, en tanto las pequefias y medianas empresas
representaron el 20,7% y el 3,1% del total, respectivamente.’

Las Mujeres Emprendedoras constituyen una parte importante de la economia de las EMTs y su
participacién ha generado un impacto favorable significativo para el pais. Entre el afio 2000 y el 2010 el
crecimiento del ingreso entre las mujeres en América Latina y el Caribe aporté en un 30% a la reduccion
de la extrema pobreza.” No obstante, la gran mayoria de estas empresas no lograr salir de la categoria
microempresa o de la economia informal, lo cual reduce su crecimiento o potencial de generacién de
recursos. Ello ha significado menores ingresos, innovacion y crecimiento econédmico y ha dafiado la
competitividad nacional.”

Chile esta en una posicion de liderazgo cuando se compara con el resto de América Latina y el Caribe con
respecto a como las mujeres emprendedoras estdn siendo apoyadas en general. Sin embargo, de acuerdo
a un estudio reciente realizado por la Unidad de Inteligencia de The Economist, hay espacio para mejorar.
El pais esta en la posicidon 11 dentro de 20 paises evaluados en su acceso a financiamiento para mujeres
emprendedoras. Esto incluyd servicios bancarios, acceso a inversiones o capital de trabajo para EMTs y
acceso a micro financiamiento.® El estudio sefialdé que de todos los factores considerados para el éxito

3 OECD, Financing SMEs and Entrepreneurs 2016. http://www.oecd-ilibrary.org/industry-and-services/financing-smes-and-entrepreneurs-
2016/chile_fin_sme_ent-2016-11-en

4 Banco Mundial, Informe de Desarrollo Mundial, 2012: Equidad de Género y Desarrollo

5 Unidad de Inteligencia The Economist: Women's Entrepreneurial Venture Scope 2013

6 Unidad de Inteligencia The Economist: Women's Entrepreneurial Venture Scope 2013
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emprendedor de las mujeres, la obtencion de financiamiento es la parte mas dificil de iniciar y hacer
crecer una EMTs.

Considerando el positivo impacto general de las EMTs y las mujeres emprendedoras en la economia
Chilena y la evidente necesidad de ofrecer mejores soluciones para el acceso a financiamiento para
mujeres emprendedoras, Sustainalytics es de la opinidn que el uso de los recursos generados por el Bono
Social de BancoEstado para crear empleos viables, progreso socioecondmico y apoyar negocios de
mujeres tendrd un impacto especial y apoyara a una parte esencial de la economia Chilena.

Cumplimiento de/aporte a los Objetivos de Desarrollo Sostenibles (“ODSs)

Los Objetivos de Desarrollo Sostenibles (ODSs) fueron definidos en septiembre del 2015 y forman parte
de una agenda para lograr desarrollo sustentable a fines del afio 2030. El Bono Social de BancoEstado
anticipara los siguientes propdsitos y metas de ODS:

Categoria Proyecto Social | ODS Meta ODS
Elegible
1. Empresas micro, 8. Trabajo 8.3 Promover politicas orientadas hacia el desarrollo
pequefias y medianas | decentey en apoyo de actividades productivas, generacion de
(EMTSs) crecimiento empleos decentes, emprendimiento, creatividad e
econdémico innovacion, y fomentar la creacion y crecimiento de

empresas de menor tamafo, incluso a través del
acceso a servicios financieros

2. Mujeres 5. Equidad de 5.5 Asegurar la participacion plena y efectiva de las
Emprendedoras Género mujeres asi como la igualdad de oportunidades de

liderazgo en todos los niveles de la toma de

decisiones de la vida politica, econdmica y publica.

3. Hipotecarios con 11. Ciudades y 11.1 Para el 2030, asegurar acceso para todos a
Subsidio comunidades servicios basicos y de vivienda adecuados, seguros y

sustentables asequibles y mejorar los barrios vulnerables.

4, Acceso a servicios 10. Reducir 10.2 Para el 2030, empoderar y fomentar la inclusién
bancarios y apoyo inequidades social, econdmica y politica de todos, independiente
tecnolégico a la de su edad, género, raza, etnia, origen, religion,
inclusidn financiera situacién econdmica u otro estado

A través del Bono Social, BancoEstado pretende invertir en proyectos que fomenten la inclusidn social, el
empoderamiento de la mujer y el desarrollo econdmico a través del financiamiento de proyectos que
apoyen a las EMTs, mujeres emprendedoras e hipotecarios con subsidio, y que mejoren el acceso a
servicios financieros para grupos vulnerables que estan claramente definidos en el Marco de Referencia
Bono Social, y en el caso de hipotecarios con subsidio, determinar umbrales de gobierno. El uso que el
banco ha planificado dar a los recursos se adhiere a su estrategia de sostenibilidad y los problemas sociales
criticos identificados. Como tal, Sustainalytics es de la opiniédn que el Bono Social de BancoEstado apoyara
a las areas de impacto social positivo significativo en Chile, permitiendo al Banco cumplir sus metas de
sostenibilidad y ayudard a lograr cuatro de los ODSs. Adicionalmente, el proceso de seleccidn de proyectos
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estd basado en estdndares externos tales como los Principios del Ecuador. Ello asegura que los proyectos
financiados por los recursos del bono tengan un impacto negativo social o ambiental minimo o acotado.
En general, Sustainalytics es de la opinidon que BancoEstado esta en una buena posicién para emitir un
bono social, que su Marco de Referencia Bono Social es sdlido, transparente y cumple los cuatro pilares
de los Principios del Bono Social 2017.
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La credibilidad de los Principios del Ecuador como herramienta de administracién de riesgos se deriva de
su capacidad para asegurar:

(i)

(ii)

(iif)

Una revision obligatoria de todos los proyectos con respecto a su nivel de impacto en un rango
integral de dreas ambientales y sociales

El Principio 1 de los Principios del Ecuador (PEs) exige una revision y clasificacion de todos los
proyectos como con impacto social y ambiental significativo (Categoria A), limitado (Categoria
B), o minimo (Categoria C). El impacto se evalta segun las ocho Normas de Desempefio IFC
sobre Sostenibilidad Ambiental y Social. Ellas cubren un amplio rango de temas para abordar
los riesgos ambientales y sociales, incluso la administracién de impactos ambientales y
sociales, la salud de la comunidad, la eficiencia de los recursos y la prevencion de la
contaminacioén, asi como las condiciones laborales.

Sdlido proceso de mitigacion para proyectos con significativo o limitado impacto negativo
ambiental y social

Los PEs (mas particularmente los Principios del 2-6) también exigen que todos los proyectos
de la Categoria A y B realicen evaluaciones de impacto ambiental y social, desarrollen y
mantengan sistemas de manejo ambiental, demuestren un efectivo compromiso de las partes
interesadas y establezcan un mecanismo de protesta para abordar preocupaciones sobre el
desempeno ambiental y social de los proyectos. Sustainalytics estima que los componentes
antes mencionados se combinan para dar forma a un proceso sélido integral para mitigar
impactos durante toda la duracién del proyecto.

Aseguramiento continuo e independiente del impacto ambiental y social

El Principio 7 de los PE exige que los proyectos de la Categoria Ay, segln corresponda, los de
la Categoria B estén sujetos a una revision independiente con el fin de evaluar la solidez de
los procesos de mitigacion antes descritos y el cumplimiento de los EP. Por otra parte, el
Principio 9 de los PE también exige el nombramiento de un consultor social y ambiental
independiente que verifique la supervisién permanente y la declaracidon de los impactos
generados por los proyectos.
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Bono Verde/Programa de Bono Verde
Formulario de Revision Externa

Seccion 1. Informacion Basica

Nombre del emisor: Banco del Estado de Chile (BancoEstado)

Nombre del Emisor del Marco de Bonos Verdes: Marco de Referencia del Bono Social del Banco del
Estado de Chile

Nombre del proveedor de la revisién: Sustainalytics
Fecha de llenado de este formulario: 19 enero 2018

Fecha de publicacién de la revision: 19 enero 2018

Seccion 2. Revision General

ALCANCE DE LA REVISION

La revisidn evalud los siguientes elementos y confirmd su alineacién con los GBP:

Uso de los Recursos Proceso para la Evaluacién y Seleccién de

Proyectos
Administracion de los Recursos Presentacion de Reportes
FUNCIONES DEL PROVEEDOR DE LA REVISION
Consultoria (inc. la 29 opinién) O Certificacidon
O Verificacion [0 Clasificacion

O Otro (especifique):

RESUMEN DE LA REVISION o ENLACE A REVISION COMPLETA (si corresponde)

Consulte el Marco de Referencia del Bono Social y Documento de la Segunda Opinidn arriba descrito.
Observe que debido a que este es un bono social, esta revisidon externa se estd usando para indicar el
cumplimiento de los Principios del Bono Social 2017.
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Seccion 3. Revision detallada
1. USO DE RECURSOS

Comentario general sobre la seccion:

Un monto igual a los recursos netos de los Bonos (“Recursos Netos”) bajo los Bonos Sociales de
BancoEstado para financiar y/o refinanciar, en parte o su totalidad, las Categorias de Proyectos Sociales
Elegibles nuevos y/o existentes. Estas categorias incluirdn Préstamos Sociales otorgados por BancoEstado
y/o inversiones por parte de BancoEstado para desarrollar servicios sociales que:

(i) han sido desembolsados durante los veinticuatro meses anteriores a la fecha de emision de los Bonos
y/o
(ii) se desembolsaran después de la fecha de emisién de los Bonos y antes de la fecha de vencimiento de
los Bonos.

Categorias elegibles: 1. Empresas micro, pequefias y medianas (EMTs) 2. Mujeres Emprendedoras 3.
Hipotecarios con Subsidio, y 4. Acceso a servicios bancarios y apoyo tecnolégico a la inclusién financiera.

Categorias de uso de los recursos seguiin GBP:

O Energia renovable O Eficiencia energética
O  Prevencidny control de la contaminacion O Gestidn sostenible de los recursos
naturales
O  Conservacidn de la biodiversidad terrestre y O Transporte limpio
acuatica
O  Administracion sostenible del agua O Adaptacidn al cambio climatico
O  Productos, tecnologias y procesos de Otro, especificar
produccién eficientes en el plano ecoldgico Programas de préstamos sociales para
EMTs, mujeres emprendedoras,
hipotecarios con subsidio, y acceso a
servicios bancarios y apoyo tecnolégico a
la inclusion financiera.
O Desconocido al momento de la emisidn,

pero actualmente se espera que cumpla las
categorias de GBP u otras areas elegibles
gue aun no constan en los GBP

Si corresponde, especifique la taxonomia medioambiental, si no es GBPs:

SUSTAINALYTICS
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2. PROCESO DE EVALUACION Y SELECCION DE PROYECTOS

Comentario general sobre la seccion:

El proceso de evaluacion y seleccion de los Proyectos Sociales Elegibles se define de acuerdo con las
Politicas de Sostenibilidad de BancoEstado, que se basan en los sélidos procesos de BancoEstado para
identificar y mitigar riesgos ambientales y sociales comunes.

Todos los créditos cumplirdn con los procedimientos de préstamos de BancoEstado.

La Lista de Exclusién resumida como sigue:

- Clientes que fabrican o comercializan productos ilegales bajo la Ley Chilena

- Productos bajo el Protocolo de Montreal (sustancias que destruyen la capa de ozono)

Las nuevas pautas también seguiran las “Guias sobre Medio Ambiente, Salud y Seguridad (“ESH” pos sus
siglas en inglés) de IFC” y otras pautas locales provistas por las Autoridades Ambientales.

Se llevara a cabo una reunién anual de Coordinacién de Bono Social, compuesta por miembros relevantes
de diferentes unidades de negocio, seleccionara los Proyectos Sociales Elegibles que calificarian dentro
del Marco de Referencia Bono Social. Este grupo de trabajo de Coordinacidon del Bono Social revisara y
aprobara anualmente y cuando las circunstancias lo requieran, la asignacion de los recursos a Proyectos
Sociales Elegibles y la Presentacién de Reportes anual.

Evaluacion y seleccion

Criterios definidos y trasparentes para Proceso documentado para determinar que
proyectos elegibles para recibir recursos los proyectos encajen en las categorias
provenientes de Bonos Verdes definidas

Criterios de resumen para evaluacién y [0 Otro (especifique):
seleccidn de proyectos a disposicion del
publico

Informacion sobre responsabilidades y rendicion de cuentas

Criterios de evaluacidén/seleccidon sujetoa [J Evaluacion interna
asesoramiento o verificacion externos
O  Otro (especifique):

3. ADMINISTRACION DE RECURSOS

Comentario general sobre la seccion

Los recursos netos de la emision de Bono Social se administraran dentro de la cartera de liquidez de
tesoreria de BancoEstado, en efectivo u otros instrumentos de liquidez, hasta que el monto total de los
recursos netos sea igual al monto total de los Proyectos Sociales Elegibles seleccionados y/o hasta la fecha
de vencimiento del Bono.

BancoEstado tomard medidas especificas como parte del proceso de auditoria financiera anual para
registrar los montos invertidos y los préstamos otorgados para financiar los Proyectos Sociales Elegibles
seleccionados.
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Los recursos netos de la emision se utilizaran exclusivamente para financiar proyectos actuales y futuros.
En caso de desinversién en un proyecto, BancoEstado utilizara los recursos netos para financiar otros
Proyectos Sociales Elegibles que cumplan el actual Uso de Recursos.

Seguimiento de los recursos:

Recursos de Bonos Verdes segregados o rastreados por el emisor de manera sistematica
Divulgacion de los tipos de instrumentos de inversidon temporales para recursos no asignados

O Otro (especifique):

Divulgacién adicional:

O  Asignaciones solo a futuras inversiones Asignaciones a inversiones actuales y futuras
O  Asignacion a pagos individuales O Asignacién a una cartera de pagos
O Divulgacién del saldo de la cartera de 0 Otro (especifique):

recursos no asignados

4. PRESENTACION DE REPORTES

Comentario general sobre la seccion

Anualmente, al menos hasta la asignacién total, BancoEstado proporcionard en su sitio web los
siguientes informes sobre los bonos emitidos bajo este Marco de Referencia:

¢ Informe de asignacién: detallando los recursos de los bonos asignados, en todo o en parte, por cada
Categoria de Proyecto Social Elegible, el avance en los proyectos financiados por los recursos del bono y
el saldo de los recursos netos no asignados.

¢ Informe de Impacto: Para cada Categoria de Proyecto Social Elegible, BancoEstado tratara de
informar sobre los resultados sociales y la métrica del impacto.

Reporte sobre el uso de los recursos:

O Proyecto por Proyecto:

En funcidon de la cartera de proyectos
O Relacién con bonos individuales 0 Otro (especifique):
Informacion reportada:
Cantidades asignadas O Parte financiada de la inversion total de GB
[ Otro (especifique):
Frecuencia:
XAnual O Semestral
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[ Otro (especifique):

Informe de Impacto:

O Proyecto por Proyecto: En funcion de la cartera de proyectos
O Relacién con bonos individuales O Otro (especifique):
Frecuencia:
XAnual O Semestral

[ Otro (especifique):
Informacion reportada (esperada o ya publicada):

O Emisiones/Ahorro de Gases Efecto Invernadero O Ahorro de energia

XlOtros indicadores ESG (por favor especifique):

- NUumero de EMTs apoyadas

- NUmero préstamos de micro financiamiento otorgados

- Monto de crédito distribuido

- Numero de pequefias y medianas empresas de propiedad de mujeres
- Numero préstamos de otorgados

- Monto de crédito distribuido

- Numero de viviendas y/o nimero de beneficiarios

- Numero de puntos de servicio implementados

- % de personas que viven en areas rurales y remotas

- NUmero de rampas de acceso

Medios de Divulgacién

Informacién publicada en el reporte O Informacién publicada en informe de
financiero sostenibilidad

O Informacién publicada en documentos ad O Otro, especificar:
hoc

O Reportes revisados (en caso afirmativo, especifique qué parte de los reportes estan sujetas a
revisién externa):

Cuando corresponda, indique el nombre y fecha de publicacion en la seccién de enlaces utiles.

ENLACES UTILES (por ejemplo, para revisar la metodologia o las credenciales del proveedor,
documentacion del emisor, etc.)

SUSTAINALYTICS 13


mailto:vikram.puppala@sustainalytics.com

S| CORRESPONDE, ESPECIFIQUE OTRAS REVISIONES EXTERNAS DISPONIBLES
Tipos de Revisidn proporcionada:

Consultoria (inc. la 29 opinién) O Certificacion
O Verificacidn / Auditoria O Clasificacion
O Otro (especifique):
Proveedores de revision: Fecha de publicacion:

SOBRE LA FUNCION DE LOS PROVEEDORES DE REVISION SEGUN LA DEFINICION GBP

(i)

(ii)

(i)

(iv)

Revision del Consultor: Un emisor puede solicitar el asesoramiento de consultores o instituciones
con experiencia reconocida en sostenibilidad del medioambiente u otros aspectos de la emisién
de un Bono Verde, como la creacion/revision del Marco de Bonos Verdes de un emisor. Las
“Segundas opiniones” suelen estar contempladas en esta categoria.

Verificacién: Un emisor puede hacer que sus Bonos Verdes, el Marco de Bonos Verdes asociado o
los activos subyacentes sean verificados de manera independiente por personas autorizadas, tales
como auditores. En contraposicién con la certificacidn, la verificacion puede centrarse en la
alineacién con las normas internas o los reclamos efectuados por el emisor. La evaluacidon de las
caracteristicas sostenibles de los activos subyacentes desde el punto de vista medioambiental
puede denominarse verificacidon y puede hacer referencia a criterios externos.

Certificacién: Un emisor puede hacer que sus Bonos Verdes o el Marco de Bonos Verdes asociado
sean o su uso de los recursos sea certificados conforme una norma de evaluacién ecoldgica
externa. Una norma de evaluacién define los criterios, y la alineacidon con dichos criterios es
evaluada por terceros/certificadores calificados.

Clasificacién: Un emisor puede hacer que sus Bonos Verdes o el Marco de Bonos Verdes asociado
sean calificados por terceros idéneos, tales como proveedores de investigacién especializados o
agencias de clasificacién. Las clasificaciones de los Bonos Verdes es independiente de la
clasificacion ESG para un emisor, ya que normalmente se aplica a valores individuales o
marcos/programas de bonos verdes.
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Exencion de responsabilidad

Todos los derechos reservados. Ninguna parte de esta sequnda opinion (la “Opinion”) podrd ser
reproducida, transmitida ni publicada de ninguna forma ni por ningun medio, sin autorizacion previa por
escrito de Sustainalytics.

La opinion se ha elaborado con el fin de explicar por qué el bono analizado se considera sostenible y
responsable. En consecuencia, la presente Opinion se emite solo con fines informativos, y Sustainalytics
no asumird ningun tipo de responsabilidad por el contenido de la opinidn ni responsabilidad alguna por
dafos derivados del uso de las presentes conclusiones o la informacion proporcionada por ellas.

Debido a que la Opinion se basa en la informacion que brinda el cliente, Sustainalytics no garantiza que
la informacidn presentada en la presente Opinion sea completa, exacta ni esté actualizada.

El contenido de la presente Opinion no se interpretard como una declaracion o garantia, expresa o
implicita, acerca de la conveniencia de invertir en empresas o incluirlas en inversiones o carteras.
Ademds, la presente Opinidn en ningun caso deberd ser interpretada ni leida como una evaluacion del
rendimiento econdmico ni de solvencia crediticia del bono, ni se entenderd que se ha centrado en la
asignacion efectiva del uso de los recursos de los fondos.

El cliente asume toda responsabilidad por la certificacion y el cumplimiento y sequimiento de sus
obligaciones.
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SUSTAINALYTICS

Sustainalytics es una empresa independiente de investigacion, calificaciéon y analisis de gestién
corporativa y ESG que brinda apoyo a los inversionistas en todo el mundo en el desarrollo y la
implementacion de estrategias de inversion responsables. Con 13 oficinas en todo el mundo,
Sustainalytics se asocia con inversionistas institucionales que integran la informacién y la evaluacién
ambiental, social y de gestion de sus procesos de inversién. En la actualidad, la empresa cuenta con mas
de 300 empleados, entre los que hay 170 analistas con experiencia multidisciplinaria de mas de 40
sectores. A través de la encuesta IRRI, los inversionistas eligieron a Sustainlytics como la mejor empresa
independiente de investigacion de inversion responsable durante tres afos consecutivos, de 2012 a 2014,
y en 2015 Sustainalytics fue clasificada entre las tres primeras empresas de investigacidon de gestidon
corporativa y ESG. La empresa también fue nombrada la mejor “SRI” o empresa de investigacién de bonos
verdes por Global Capital en 2015 y el proveedor de segundas Opiniones mas impresionantes en 2017.

Para obtener mds informacidn, ingrese a

Sustainalytics
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