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El Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, “Banobras”, es un banco de
desarrollo mexicano que busca impulsar la inversidn en infraestructura y servicios publicos en el pais, a fin de
mejorar la calidad de vida de las poblaciones locales, al mismo tiempo que contribuye al desarrollo sostenible
de México. Banobras ofrece esquemas de financiamiento y refinanciamiento a proyectos de inversion publica
y privada y contribuye al fortalecimiento de las instituciones gubernamentales federales, estatales y
municipales. Banobras se fundé en 1933 y tiene su sede en la Ciudad de México.

Banobras ha desarrollado un Marco de Referencia del Bono Sustentable’ con el objetivo de emitir bonos cuyos
recursos netos seran utilizados para financiar o refinanciar, en su totalidad o en parte, directa o indirectamente
(a través de lineas de crédito a otras instituciones financieras) proyectos existentes o futuros que promuevan
el desarrollo sostenible en México. Los recursos de los bonos pueden destinarse a financiamientos que se
dirijan a las siguientes categorias:

1) Infraestructura basica asequible para los sectores vulnerables de la poblacion.

2) Infraestructura de servicios publicos.

3) Recuperacién de desastres.

4) Transporte sostenible.

5) Energia renovable.

6) Eficiencia energética.

7) Eficiencia del Agua y Manejo de Aguas Residuales.

8) Prevencion y control de la contaminacion.

El Apéndice 1 a este documento incluye una lista de ejemplos de proyectos que pueden ser considerados para
fines de refinanciamiento.

Banobras ha contratado a Sustainalytics para proporcionar una segunda opinidn sobre las credenciales sociales
y ambientales de su Marco de Referencia del Bono Sustentable. Como parte de este compromiso, Sustainalytics
mantuvo conversaciones con diversos miembros del equipo de Banobras para comprender: (i) el uso previsto
de los recursos a obtenerse por medio del Bono Sustentable (ii) los posibles impactos sociales y ambientales
de los proyectos a financiar, (iii) la gestiéon de los recursos, y (iv) los aspectos de informes del Marco de
Referencia del Bono Sustentable de Banobras. Sustainalytics también revis6 documentos publicos e
informacién no publica. Después de este analisis, se llevaron a cabo reuniones donde se aclararon algunos
puntos del Marco de Referencia del Bono Sustentable para garantizar una alineacion con el nivel de divulgacion
esperado por las Guias de los Bonos Sustentables de 2017 de ICMA. 2

Este documento contiene la opinidn de Sustainalytics sobre el Marco de Referencia del Bono Sustentable de
Banobras y debe leerse conjuntamente con dicho Marco.

1 Disponible en: https://www.gob.mx/banobras/archivo/documentos

2 “| s Directrices de los Bonos sustentables de 2017”, del 2 de junio de 2017 emitidas por la Asociacién Internacional del Mercado de Capitales
(ICMA, por sus siglas en inglés)
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La opinidn de Sustainalytics indica que el Marco de Referencia del Bono Sustentable de Banobras es en general
creible y transparente. Sustainalytics considera positivos los siguientes elementos del Marco:

La emisién de bonos sustentables se alinea estrechamente con el objeto de Banobras y contribuird a
promover el compromiso del banco hacia el desarrollo sostenible en México.

Las categorias elegibles para el uso de los recursos estan alineadas con aquellas que se reconocen en
las Guias de Bonos sustentables de la ICMA, y Sustainalytics considera que Banobras ha proporcionado
un buen nivel de informacién para cada categoria. Asimismo, como lo recomiendan los Principios de
los Bonos Sociales, se han definido con claridad las guias para asegurar que los proyectos beneficiaran
a poblaciones vulnerables. Para consideraciones sobre el impacto del uso de los recursos, consulte la
Seccion 3.

Considerando los esfuerzos actuales para formalizar su sistema de administracién para la evaluacién
de riesgos sociales y ambientales, acordes con las mejores practicas internacionales, y la evidencia de
las practicas ya implementadas por Banobras, Sustainalytics considera que el banco estd bien
posicionado para hacer frente a los riesgos ambientales y sociales asociados con los proyectos
financiados. Para mas detalles, consulte el andlisis de la Evaluacion de Riesgos en la Seccién 2.

La direccion de tesoreria cuenta con un equipo dedicado (Unidad de Seguimiento de los Recursoss del
Bono Sustentable) que seleccionard y aprobard proyectos con un impacto social y/o ambiental
positivo, y de acuerdo con los criterios de elegibilidad. Esto se alinea a la practica recomendada del
mercado.

Banobras ha divulgado que la asignacion de los recursos por categoria admisible no serd auditada caso
por caso, varios de los programas financiados con los recursos de los bonos (en particualr, aquellos
con un proposito social) son verificados por otras instituciones publicas responsables de la auditoria
del gasto de los recursos publicos (como SEDESOL y CONEVAL). Sustainalytics considera que, a pesar
de que esto no estd en completa sintonia con la mejor practica del mercado la cual recomienda
gestionar los ingresos auditados externamente, la revision que efectuardn las instituciones publicas
pertinentes proporciona un nivel de seguridad adecuado.

Banobras publicard un Informe de Bonos Sustentables un afio después de su emisién. El informe
incluira una revision anual de cumplimiento por parte de un tercero, lo que garantiza que los proyectos
seleccionados cumplan con los criterios de elegibilidad definidos en el Marco. Esto se alinea con la
mejor practica de mercado.

Elinforme dard a conocer la asignacion de los recursos por categoria elegible y proporcionara ejemplos
de proyectos financiados. Banobras también se esforzard por describir los impactos ambientales y
sociales de los proyectos financiados, de acuerdo con indicadores de impacto definidos en el Marco.
Otros organismos publicos como SEDESOL y CONEVAL podran proporcionar informacion adicional
sobre el impacto positivo de los programas federales que se apoyan por medio de estos
financiamientos. Para mas informacién sobre la presentacion de informes, consulte la Seccién 3.

Alineacion con las Guias de los Bonos Sustentables de 2017:

Sustainalytics ha determinado que el Marco de Referencia del Bono Sustentable de Banobras se alinea con los
cuatro pilares de las Guias de los Bonos Sustentables de 2017. Para obtener informaciéon detallada, consulte el
Apéndice 2: Formulario de la Revisidn Externa del Programa del Bono Verde.
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Contribucion del Bono Sustentable con el Proyecto Social y Ambiental de Banobras

Banobras tiene el objetivo de mejorar la calidad de vida de la poblacidon por medio del otorgamiento de
financiamientos que generen una alta rentabilidad social y un impacto positivo en el medio ambiente. Con el
fin de apoyar el cumplimiento de su misidn, Banobras contribuye a la inversidon del sector publico y privado en
infraestructura y servicios publicos en apoyo a proyectos que incrementen la competitividad del pais,
proporcionen la infraestructura social basica y apoyen el desarrollo sostenible de México, reconociendo que la
provision de infraestructura y de servicios publicos ayuda a satisfacer las necesidades basicas de la poblacion
y reduce las desigualdades sociales. El banco ha respaldado su misiéon con el financiamiento de una amplia
gama de proyectos de energia, transporte, atencidén médica, tratamiento de residuos, entre otros.

Ademas de su misidn centrada en la sociedad, Banobras ha establecido una estrategia ambiental. El banco ha
tomado medidas para alinearse con la definicidn de 'banco verde' de la Organizacién para la Cooperacion y el
Desarrollo Econdmico (OCDE): una institucion publica que ayuda a canalizar la inversién privada en
infraestructura resistente al clima, mercados de bajo carbono y otros sectores sostenibles, como el agua, el
saneamiento y la gestion de residuos sélidos.? La estrategia ambiental de Banobras se compone de los tres
pilares siguientes: 4
1) Aumentar la colocacién de financiamientos en proyectos sustentables.
2) Disefiar e implementar un Sistema de Administracion de Riesgos Ambientales y Sociales ("SARAS”),
para mejorar el perfil de riesgo ambiental y social de la cartera crediticia.
3) Fomentar una conciencia de ahorro de recursos y eficiencia energética al interior de la Institucién, asi
como vincular a Banobras al exterior con socios estratégicos para la adopcion de mejores practicas
internacionales.

Por otra parte, el proyecto social y ambiental de Banobras esta estrechamente alineado con el Plan Nacional
de Desarrollo (PND) de México de 2013-2018. El PND establece objetivos y acciones politicas que tienen como
fin impulsar el crecimiento econémico del pais, el desarrollo social y apoyar la transiciéon hacia una economia
baja en carbono. EI PND depende en gran parte de la contribucién de los bancos de desarrollo para ampliar el
acceso al crédito e impulsar proyectos de alto beneficio social, que contribuyan a incrementar la cobertura y
calidad de la infraestructura necesaria para elevar la productividad de la economia

Tras una revisidn del proyecto de Banobras, la estrategia medioambiental y la alineacion con las prioridades
de desarrollo sostenible de México, Sustainalytics considera que la emisién de bonos sustentables se alinea en
gran medida y contribuira a promover el compromiso del banco hacia el desarrollo sostenible en México.

Bien posicionado para abordar los riesgos ambientales y sociales comunes asociados con los proyectos

Como se describe en el Marco de Referencia del Bono Sustentable, Banobras estd en proceso de formalizar su
Sistema de Administracion de Riesgos Ambientales y Sociales (SARAS) para identificar, evaluar y mitigar los
riesgos ambientales y sociales asociados con los proyectos que financia. EIl SARAS busca integrar mejor la
administracidon de riesgos en los procesos crediticios internos de Banobras, asi como también verificar el
cumplimiento de los reglamentos ambientales y sociales nacionales. A pesar de que los esfuerzos para
formalizar e integrar plenamente el SARAS en el sistema crediticio del banco estan en curso, el banco ha dado

3 http://www.oecd.org/greengrowth/green-investment-banks.htm
4 https://www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/238294/Informe_Anual_de_Actividades_2016__comprimido__07.07.2017.pdf
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a conocer a Sustainalytics que todos los proyectos financiados ya estdn sujetos a una evaluacién social y
ambiental. Por ejemplo, recientemente se han financiado 16 proyectos que cumplen con Los Principios de
Ecuadory, para grandes proyectos de infraestructura, Banobras requiere que el beneficiario del crédito cumpla
con las garantias internacionales y adopte las mejores practicas en materia social y ambiental. En concreto, es
obligatorio que el beneficiario realice una evaluacién de impacto ambiental y, en la mayoria de los casos,
también se requiere un analisis sobre los impactos sociales.

Por otra parte, Banobras esta trabajando para convertirse en una Entidad Acreditada del Fondo Verde para el
Clima (GCF, por sus siglas en inglés) de la ONU.> Para lo anterior, el banco debe someterse a un riguroso proceso
de acreditacidn de cinco pasos, que incluye la prueba de que Banobras “puede garantizar los proyectos y
programas financiados contra cualquier dafio ambiental o social imprevisto”. Esta acreditacién requiere una
evaluacion sistematica de los riesgos sociales y ambientales de acuerdo con las Normas de Desempefio de la
Corporacidn Financiera Internacional (IFC, por sus siglas en inglés).

Considerando los esfuerzos actuales para formalizar su sistema de administracién de la evaluacién de riesgos
sociales y ambientales de acuerdo con las mejores practicas internacionales (Acreditacidon del GCF), y la
evidencia de las practicas ya implementadas por el banco, Sustainalytics considera que Banobras esta bien
posicionado para identificar, gestionar y mitigar los riesgos ambientales y sociales sociales relacionados con
los proyectos financiados.

Sustainalytics ha revisado el uso de los recursos al igual que los numerosos proyectos ejecutados por Banobras,
y considera que los recursos de los bonos sustentables tendran beneficios sociales y ambientales que
contribuyen a algunas de las prioridades mas urgentes de sostenibilidad nacional en México. Sustainalytics
recomienda que Banobras continte llevando a cabo la debida diligencia para identificar y mitigar cualquier
impacto potencialmente negativo asociado a los proyectos. A continuaciéon, Sustainalytics proporciona una
opinidn sobre el impacto de los criterios de elegibilidad de bonos sustentables de Banobras, teniendo en
cuenta el contexto local y basandose en el andlisis de algunos de los proyectos financiados en los ultimos afios.

El mejoramiento de la infraestructura y el acceso a los servicios publicos esenciales como medio para
combatir la pobreza

La pobreza en México se elevd a 46.2 % en 2014, lo que equivale a aproximadamente 55.4 millones de
personas®y el nivel de desigualdad sigue siendo relativamente alto.” El mejoramiento de infraestructura basica
y de la calidad y el acceso a los servicios publicos esenciales son de crucial importancia.® Por ejemplo, el
mejoramiento de la calidad y el acceso al sistema fragmentado de atencion médica en México es fundamental
para hacer frente a las disparidades socioecondmicas del pais.’ Banobras ha contribuido al desarrollo de la
infraestructura de atencién médica de México, como por ejemplo con el financiamiento para construir un
hospital publico en la ciudad de Mérida en Yucatan. Este hospital, que mejorard el acceso a los servicios

5 El GCF tiene como objetivo movilizar fondos para la inversion relacionada con el clima en los paises en vias de desarrollo que contribuye al
desarrollo de emisiones bajas y resistencia al clima.

6 http://www.reuters.com/article/us-mexico-poverty-idUSKCNOPX2B320150723

7 https://data.oecd.org/inequality/income-inequality.htm

8 https://www.oecd.org/about/secretary-general/2012%2009_Mexico_Brochure_EN.pdf

9 https://www.oecd.org/health/health-systems/OECD-Reviews-of-Health-Systems-Mexico-2016-Assessment-and-recommendations-English.pdf
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médicos secundarios, es elegible para ser refinanciado a través de los recursos de los bonos sustentables.
Aumentar el acceso al agua potable y al saneamiento es también una parte esencial del proceso mas amplio
de reduccidn de pobrezay el desarrollo sostenible. México es el segundo mayor mercado de agua embotellada
del mundo, y el gasto en agua embotellada significa una carga financiera importante para muchos hogares de
bajos recursos que no tienen acceso al agua potable.'°

Otros ejemplos de los gastos mencionados en el Marco incluyen la electrificacion rural y la construccion de
carreteras rurales y bodegas de almacenamiento de granos. Desde el punto de vista de Sustainalytics, dichas
inversiones ejercen un impacto positivo para las comunidades rurales y/o vulnerables, al proporcionarles un
mejor acceso a fuentes de ingresos, seguridad alimentaria y al permitir un mayor desarrollo econédmico y social.
Sustainalytics también reconoce que algunos proyectos, especialmente los relacionados con el desarrollo de
nuevas infraestructuras, podrian ejercer impactos sociales y ambientales negativos tales como, la eliminacidn
de la biodiversidad, el desplazamiento de las personas, la contaminacién acustica, entre otros; que deben
identificarse, gestionarse y mitigarse de manera adecuada.

Sustainalytics tiene una opinidn positiva sobre el proceso para garantizar que los recursos de los proyectos
sociales se destinen a poblaciones vulnerables. La definicion e identificacidn de grupos objetivos elegibles son
establecidas por un organismo publico'! y consideran informacién tal como: *? (i) el ingreso per cdpita, (ii) el
nivel de educacién media a nivel del hogar, (iii) el acceso a los servicios de atencion médica, (iv) el acceso a la
vivienda, (v) el acceso a los alimentos, etc. Sustainalytics considera que el tener los recursos previamente
identificados para el financiamiento, de acuerdo con la legislacion y los datos proporcionados por las
instituciones publicas nacionales, aumenta los beneficios sociales de los proyectos financiados por Banobras y
el impacto de los bonos sustentables.

Tomando en cuenta la evaluacidn anterior, Sustainalytics considera que la inclusién de proyectos de
infraestructura basica y de servicios publicos en el portafolio de bonos sustentables de Banobras abordara una
amplia gama de necesidades del desarrollo sostenible y contribuira a la reduccidn de los indices de pobreza y
desigualdad en los ingresos de México.

Impacto del financiamiento de los esfuerzos para la reconstruccion ante desastres naturales

En 2010, Banobras puso en marcha el Programa de Financiamiento de Reconstruccion para Entidades
Federativas (FONREC), un programa de préstamos que proporciona fondos a las autoridades estatales
afectadas por desastres naturales. Este programa permite un apoyo financiero oportuno a las regiones
afectadas, lo que permite agilizar la reconstruccion de infraestructura y la prestacidn de los servicios publicos,
devolviendo estabilidad a las poblaciones afectadas. El financiamiento otorgado por Banobras para la
reconstruccion y la rehabilitacién después de los desastres naturales se asigna de acuerdo con las guias
detalladas proporcionadas por el Fondo de Desastres Naturales de México (FONDEN). Sustainalytics ha
evaluado las reglas y definiciones del fondo y considera que el tipo de inversiones permitidas serd esencial para
aliviar la situacion de las poblaciones afectadas y asi proporcionar servicios publicos esenciales. Por ejemplo,
Banobras autorizé mas de USD 145 millones en préstamos de emergencia a los estados afectados por el
huracan Ingrid y la tormenta tropical Manuel, que golpearon las costas este y oeste de México en septiembre
de 2013, causando dafios a la infraestructura de manera generalizada.®

10 https://www.ft.com/content/b24b14cc-fAee-3b8a-b1b9-56f56972d8c5

g Consejo Nacional de Evaluacidn de la Politica de Desarrollo Social - CONEVAL
12 Ley General de Desarrollo Social (DOF 01/06/2016), Articulo 36

13 http://www.bbc.co.uk/news/world-latin-america-24098184
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Potencial éptimo de México para las inversiones en eficiencia energética y energias renovables

Un conjunto importante de proyectos de la cartera de Banobras se relaciona con inversiones en eficiencia
energética y energias renovables, que son especialmente relevantes dada la politica climatica de México. Como
parte del acuerdo de Paris, México ha prometido una reduccién del 25% en los gases de efecto invernadero
para el afio 2030 con respecto a las proyecciones habituales. EI Congreso de México también aprobd
recientemente la Ley de Transicion Energética en diciembre de 2015, cuyo objetivo es transformar el sector
energético al obligar un aumento del 35% en el uso de energia limpia para el 2024.

El IFC estima que podria haber USD 20 mil millones de posibles inversiones para mitigar el cambio climatico en
México en 2020, la mayoria de las cuales seran para el sector edlico, que se espera que proporcione una
oportunidad de inversion de USD 11 mil millones.** Como participante activo en el sector edlico en los ultimos
afios, Banobras ha destinado fondos al financiamiento y refinanciamiento de siete proyectos de parques
edlicos. Un ejemplo es el financiamiento de la construccidn, operacion y administracidén del parque edlico de
La Bufa, en el municipio de Zacatecas, que tendra una capacidad de 130 MW. Banobras también ha incluido
un proyecto hidroeléctrico en la cartera elegible. A pesar que la ley de energia renovable de México (LAERFTE)
define la energia hidroeléctrica como “renovable” si los proyectos tienen una capacidad inferior a 30 MW,
Sustainalytics ha verificado que el proyecto hidroeléctrico elegible se encuentra muy por debajo de esta
capacidad (8.4 MW) y bien alineado con las definiciones internacionales, las cuales son mas conservadoras en
el establecimiento de un umbral maximo de 20 a 25 MW de la capacidad instalada para la generacién
hidroeléctrica renovable.

Banobras también puede financiar proyectos que generan energia renovable a partir de biomasa para
promover la diversificacion de las fuentes de energia. Sustainalytics reconoce los posibles impactos negativos
asociados con el uso de la biomasa para la produccién de energia y ha evaluado la Ley que regula su uso.™ Tras
una evaluacién de la Ley, Sustainalytics considera que promueve adecuadamente el uso de diversas fuentes
de biomasa, aunque exige explicitamente que no debe “poner en riesgo la sostenibilidad ambiental del pais y
la soberania de la cadena alimenticia, de acuerdo con las disposiciones de los articulos 178 y 179 de La Ley de
Desarrollo Rural Sustentable”, también requiere una evaluacién y mitigacion de los posibles impactos
negativos.

La inclusion de proyectos de eficiencia energética de Banobras contribuira a alcanzar los ambiciosos objetivos
climaticos de México. El banco otorgé aproximadamente USD 17.3 millones en financiamiento a 26 municipios
a través de 7 estados como parte del Proyecto Nacional de Eficiencia Energética en el Alumbrado Publico
Municipal, el cual busca reemplazar los sistemas de alumbrado publico ineficientes. Solo los municipios que
obtuvieron un dictamen técnico de la Comisidn Nacional para el Uso Eficiente de la Energia (CONUEE), la cual
verifica que las mejoras proporcionarian los ahorros de energia previstos al tiempo que ofrece los niveles de
iluminacion adecuados, fueron elegibles para el financiamiento. Sustainalytics reconoce que, con respecto a
las inversiones en eficiencia energética, las mejores practicas en el mercado de bonos verdes son invertir en
tecnologias que garantizan un minimo de mejora del rendimiento del 20% al 30% en la eficiencia energética.
Sustainalytics recomienda que Banobras siempre se esfuerce para lograr ese nivel de mejora para los proyectos
financiados con los recursos de los bonos sustentables.

14 https://www.ifc.org/wps/wcm/connect/51183b2d-c82e-443e-bb9b-68d9572dd48d/3503-IFC-Climate_Investment_Opportunity-Report-Dec-
FINAL.pdf?MOD=AJPERES

15 Ley de Promocion y Desarrollo de los Bioenergéticos (DOF 01-02-2008),
http://dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5094933&fecha=18/06/2009

SUSTAINALYTICS 7



La necesidad de proporcionar un sistema de transporte publico mds limpio

Debido a que el 75% de la poblacidn vive en dreas urbanas, la infraestructura del transporte urbano de México
no esta a la par de estas tendencias demograficas de urbanizacién. El sistema de autobus de transito rdpido
(BRT, por sus siglas en inglés), Metrobus, de la Ciudad de México ha incrementado la cantidad de habitantes
de la ciudad que utilizan el transporte publico. Sin embargo, se reconoce ampliamente que el sistema BRT
avanzado de la Ciudad de México no es suficiente para hacer frente a la congestién del trafico persistente de
la ciudad y el deterioro de la calidad del aire.'® Estos factores resaltan la importancia de la continua inversion
en activos de transporte de bajas emisiones las cuales estan incluidos en la cartera de proyectos elegibles de
Banobras. Un ejemplo es el refinanciamiento de la inversién de Banobras en 30 trenes nuevos para el sistema
de metro de la Ciudad de México que transportara hasta 475,000 pasajeros al dia. Por otra parte, Sustainalytics
sefiala que aunque Banobras ha incluido mejoras en la infraestructura de BRT en su cartera de bonos
sustentables, los recursos financiardn obras de infraestructura que fomenten el uso del transporte publico,
tales como terminales de autobuses, pero no los vehiculos autobuses basados en combustibles fésiles. Solo los
vehiculos hibridos'’ o eléctricos son elegibles para el financiamiento.

Importancia de mejorar la eficiencia del agua y el tratamiento de aguas residuales

Como se ha sefialado en el reciente informe de Sustainalytics sobre la escasez de agua, México es parte de una
creciente lista de paises que estdan agotando los acuiferos no renovables para satisfacer la demanda de agua.'®
Ademas, ya que los recursos hidricos estan distribuidos de manera desigual en todo el pais, tres cuartas partes
de la poblacién viven en regiones con escasez de agua. Los impactos del cambio climatico intensifican los
problemas de agua del pais. Asimismo, areas en el norte de México muestran tendencias a la sequia
persistente.

Banobras reconoce la necesidad critica de iniciativas para la eficiencia del agua al financiar proyectos que
promueven el acceso a la misma, asi como proyectos para el tratamiento de aguas residuales; en este sentido,
Banobras ha incluido una serie de proyectos de acueductos y gestidn de aguas residuales en la cartera de bonos
sustentables. Por ejemplo, Banobras presento su proyecto de la planta de tratamiento de aguas residuales de
Atotonilco en su Informe Anual de 2016, esta es la mas extensa de su tipo en Latinoamérica. Encabezado por
Banobras y la incorporacion de la inversién privada, la planta tratara aproximadamente el 60% de las aguas
residuales de la zona metropolitana de la Ciudad de México. Esta proporcionard agua tratada para el riego de
alrededor de 80,000 hectareas en el Valle de Tula de Hidalgo, también mejorard la calidad de vida de los
aproximadamente 300,000 habitantes de la regién que carecen de acceso a agua tratada.

Disminuir las brechas en el sistema de gestion de residuos sdlidos de México

México carece de sistemas integrales de recoleccidn y tratamiento de residuos urbanos, y de una industria de
reciclaje formal.'® Por lo tanto, la decisidn de Banobras para incluir inversiones en infraestructuras de gestion
de residuos sélidos como proyectos elegibles de los recursos de los bonos es de gran relevancia en el contexto
mexicano. El financiamiento de instalaciones, sistemas y equipos que respalden el tratamiento de residuos, el
reciclaje, la reutilizacién de las emisiones y la disminucién de los residuos sélidos de los vertederos ofreceran,
en particular, beneficios ambientales significativos.

16 http://www.bbc.co.uk/news/science-environment-38840076

1 Sustainalytics reconoce que los vehiculos hibridos, a pesar de ser parcialmente dependientes de los combustibles fésiles, califican como una
solucidn de transicion hacia una economia de bajo carbono y, por lo tanto, pueden ser financiados con los ingresos de un bono verde.

18 http://marketing.sustainalytics.com/acton/media/5105/water-scarcity-will-investors-be-left-high-and-
dry?utm_term=Read%20an%20Excerpt%20from%20the%20Report&utm_campaign=Sustainalytics%20Reporter%20%7C%20Summer%202016
&utm_content=landing+page&utm_source=Act-On+Software&utm_medium=landing+page&sid=TV2:JZpbEdOVg

19 https://www.theguardian.com/environment/2012/jan/09/waste-mountain-mexico-city
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Alineamiento con los Objetivos de Desarrollo Sostenible

Los Objetivos de Desarrollo Sostenible (SDG, por sus siglas en inglés) se establecieron en septiembre de 2015
y tienen una agenda para alcanzar el desarrollo sostenible para el afio 2030. Sustainalytics confia en que dados
los criterios de elegibilidad definidos en el Marco de Referencia del Bono Sustentable de Banobras, los
proyectos seleccionados proporcionan una contribucion positiva, en particular, a los siguientes SDGs:

Categoria de Uso de los SDGs Obhetivo de los Objetivos de Desarrollo Sostenible

Recursos

2. Infraestructura de Servicios 1. Sin Pobreza 1.4 Para 2030, asegurarse que todos los hombres y mujeres, en
Publicos particular los pobres y los vulnerables, tengan los mismos derechos a

los recursos econdmicos, asi como el acceso a los servicios basicos.

3. Recupracion de Desastres 1. Sin Pobreza 1.5 Para el afio 2030, aumentar la resiliencia de los pobres y aquellos en
situaciones vulnerables y reducir su exposicion y la vulnerabilidad a
eventos extremos relacionados con el cambio climatico y otros
impactos y desastres econdmicos, sociales y ambientales.

2. Infraestructura de Servicios 3. Buena Salud y 3.8 Lograr una cobertura médica universal, incluyendo

Publicos Bienestar la proteccion del riesgo financiero, el acceso a los servicios médicos
esenciales de calidad y el acceso a medicamentos y vacunas seguras,
eficaces, de calidad y asequibles para todos.

2. Infraestructura de Servicios 6. Agua Potabley | 6.1 Para el afio 2030, lograr el acceso universal y equitativo al

PUblicos Saneamiento agua potable segura y asequible para todos.

7.7. Eficiencia del Agua 'y

Manejo de Aguas Residuales

5. Energia Renovable 7. Energia Limpia | 7.2 Para el afio 2030, aumentar sustancialmente la proporcion de
y Asequible energias renovables en la combinacién energética global.

8. Prevencién y Control de la 12. Produccion y 12.4 Para el aiio 2020, alcanzar una gestion sélida ambiental de los

Contaminacion Consumo productos quimicos y los desechos a lo largo de su ciclo de vida, de

acuerdo con los marcos internacionales y reducir significativamente su
emision a la atmdsfera, al agua y al suelo con el fin de minimizar su
impacto negativo en la salud humanay el

medio ambiente.

Responsables

Presentacion de informes sobre el impacto de los proyectos financiados
Como se menciond en la Seccidn 1, Banobras publicara cada afio (o hasta la asignacion total de los recursos)
un Informe de Bonos Sustentables en el cual desglosara la asignacion de los recursos por categoria elegible y
proporcionara ejemplos de proyectos financiados. Banobras también se esforzara para demostrar los impactos
ambientales y sociales de los proyectos financiados, para lo cual ha identificado varios indicadores de impacto
potencial en su Marco de Referencia del Bono Sustentable (por ejemplo, buscara informar sobre la generacién
anual de energia renovable y la capacidad instalada y el volumen de agua o aguas residuales
recogidas/almacenadas/tratadas). Por otra parte, otros organismos publicos publican regularmente informes
en linea con informacion detallada de los gastos y los impactos de los principales programas federales que
Banobras apoyara con losrecursos de los bonos sustentables. Por ejemplo:
e El informe que cubre el programa FAIS de Banobras (que proporciona la infraestructura bdasica
asequible) se publica porla Secretaria de Desarrollo Social (SEDESOL) y del Consejo Nacional para la
Evaluacién de la Politica de Desarrollo Social (CONEVAL). Estas entidades da seguimiento y verifican
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anualmente las condiciones sociales de las regiones beneficiadas por las inversiones,?° definen los
requisitos para la evaluacién de impacto?! e informan sobre la asignacién de los recursos aportados
por Banobras.”?

e Los informes que cubren el programa FONDEN (apoyo de recupracion de desastres naturales) es
publicado por la Secretaria de Finanzas.”

e El CONEVAL realiza la evaluacion del programa Cruzada Nacional Contra el Hambre (financiamiento
para los municipios conforme el programa federal contra el hambre)?* y los resultados del impacto
inicial se publicaron en agosto de 2015.

Banobras, un banco de desarrollo mexicano, tiene la intencién de emitir bonos sustentables para financiar o
refinanciar, en su totalidad o en parte, los proyectos existentes y futuros que promuevan el desarrollo
sostenible en México. Los recursos netos de los bonos sustentables se asignaran a las siguientes categorias
elegibles: (i) infraestructura basica asequible para los sectores vulnerables de la poblacidn, (ii) infraestructura
de servicios publicos, (iii) recupracién de desastres, (iv) transporte sostenible, (v) energia renovable, (vi)
eficiencia energética, (vii) eficiencia del Agua y Manejo de Aguas Residuales y (viii) prevencién y control de la
contaminacion.

Dada la mision de Banobras para mejorar la calidad de vida de las poblaciones locales mediante el financiamiento
de proyectos con alto impacto social y del medio ambiente, Sustainalytics considera que la emisidon de bonos
sustentables se alinea estrechamente con el objeto y los compromisos del banco. Por otra parte, Sustainalytics
considera que los recursos contribuirdn a la promocidn del desarrollo sostenible en México y promovera los SDGs
1, 3, 6, 7 y 12. Aunque Sustainalytics confia en que Banobras esta bien posicionado para hacer frente a los riesgos
ambientales y sociales, Sustainalytics recomienda que el emisor siga llevando a cabo un andlisis profundo para
identificar y mitigar los potenciales impactos negativos asociados a los proyectos (especialmente aquellos que
requieren el desarrollo de nuevas infraestructuras).

Los proyectos elegibles de Banobras son evaluados y seleccionados por un equipo dedicado, ademas el banco
contratard a un tercero para revisar los proyectos financiados, a fin de garantizar el cumplimiento de los criterios
de elegibilidad definidos en el Marco de Referencia. Esto se alinea con las mejores practicas del mercado. Por
otra parte, Banobras publicara Informes de Bonos Sustentables, en los que se dara a conocer la asignacién de los
recursos por categoria elegible y proporcionarda ejemplos de proyectos financiados. Banobras también se
esforzara en incluir informacion que describa los impactos ambientales y sociales de los proyectos financiados.

Basado en lo anterior, Sustainalytics confia en que Banobras estd bien posicionado para emitir Bonos
sustentables y que el Marco de Referencia del Bono Sustentable es creible y transparente y esta alineado con
los cuatro pilares de las Guias de los Bonos Sustentables de 2017 de ICMA.

20 https://www.gob.mx/sedesol/documentos/informe-anual-sobre-la-situacion-de-pobreza-y-rezago-social
21http://www.sedesol.gob.mx/work/models/SEDESOL/Sedesol/sppe/upri/dgapl/fais/PDFS/Evaluacion/Criterios_y_agenda_de_evaluacion.pdf

22 https://www.gob.mx/sedesol/documentos/fondo-de-aportaciones-para-la-infraestructura-social-fais
23http://finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/work/models/Finanzas_Publicas/docs/congreso/infotrim/2017/iit/04afp/itanfp09_201702.pdf

24 http://www.coneval.org.mx/Evaluacion/ECNCH/Paginas/Balance_Cruzada_Nacional_contra_el_hambre.aspx

SUSTAINALYTICS 10


https://www.gob.mx/sedesol/documentos/informe-anual-sobre-la-situacion-de-pobreza-y-rezago-social
https://www.gob.mx/sedesol/documentos/fondo-de-aportaciones-para-la-infraestructura-social-fais
http://www.coneval.org.mx/Evaluacion/ECNCH/Paginas/Balance_Cruzada_Nacional_contra_el_hambre.aspx

Categoria Elegible

Ejemplos de Proyectos (sobre la base de la cartera existente de Banobras; las asignaciones reales
seran confirmadas dentro de un afio de la fecha de emision)

1. Infraestructura
Basica Asequible

Banobras ofrece hasta el 25 % de los recursos que los estados y municipios marginados y de
bajos ingresos reciben del Fondo de Aportaciones para la Infraestructura Social (FAIS). Durante
enero de 2013 hasta junio de 2017, Banobras ha apoyado a 559 municipios (74 % designado
como marginacidén media, alta o muy alta) con financiamiento para proyectos sociales: agua

potable, alcantarillado, drenaje, electrificacidn rural, servicios médicos basicos e

infraestructura para la educacién.

Banobras también proporciona financiamiento a los municipios incluidos en los siguientes
programas federales: (Datos de enero de 2013 a junio de 2017)
o  Cruzada Nacional contra el Hambre: 188 municipios respaldados
o  Programa Nacional para la Prevencidon Social de la Violencia y la Delincuencia: 48

municipios respaldados

2. Infraestructura

Hospital Publico ISSSTE de Mérida, Yucatan: En 2016, Banobras financié la construccion del

de Servicios disefio y el funcionamiento de este hospital de 66 camas que ofrece servicios gratuitos de
Publicos atencién médica.

3. Recupracion de - Banobras financia la reconstruccion de la infraestructura publica dafiada por desastres
Desastres

naturales de acuerdo con las leyes que rigen el fondo federal de recupracidn de desastre
(Fondo de Desastres Naturales - FONDEN). Ejemplos de financiamientos recientes incluyen:
o  Ciudad del Carmen en Campeche: limpieza de las carreteras y reconstruccion del

drenaje

o Jalisco: reconstruccién de la infraestructura estatal después de la tormenta tropical

Manuel (septiembre de 2013)

o Los Cabos, La Paz, Loreto, Mulegé en Baja California: reconstruccién de la
infraestructura dafiada después del huracan Odile (septiembre de 2014)

4. Transporte

Sistema de Transporte Colectivo (STC), Metro de Ciudad de México: Banobras invirtié en la

Sostenible adquisicion de 30 nuevos trenes y proyectos de mantenimiento para garantizar que la flota
cumple con los estandares de calidad de rendimiento global.
5. Energia Proyecto Generacion Anual (GWh) Capacidad
Renovable (MW)
Viento, General Bravo, Nuevo Ledn —en 622.0 126
operacién
Viento, General Bravo, Nuevo Ledn - en 621.0 126
operacién
Viento, Santo Domingo Ingenio, Oaxaca - en 600.0 160
operacién
Viento, Juchitan de Zaragoza y El Espinal, Oaxaca 598.0 164
- en construccion
Viento, Zacatecas, Zacatecas - en construccion 409.6 130
Viento, Santo Domingo Ingenio, Oaxaca - en 340.0 102
operacién
Viento, Juchitan de Zaragoza y El Espinal, Oaxaca 1,552.0 396
- en construccion
Minihidraulico, Mascota, Jalisco - operativo 47.5 8.4
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6. Eficiencia
Energética

Proyecto Nacional para la Eficiencia Energética en el Alumbrado Publico Municipal: Banobras

ha financiado mejoras en tecnologia para la iluminacion publica/de calle en 26 municipios. El
financiamiento solo se concede a proyectos que son verificados por la Comision Nacional para
el Uso Eficiente de la Energia (CONUEE) en términos de tecnologia, calidad de la luz, eficiencia
energética y ahorro de costos. Como ejemplo de estos financiamientos se tiene:
o Coneto de Comonfort, Durango: Financiamiento para la sustitucion de 348 luces
con bombillas LED, lo que resulta en la reduccion de 42.7 % en la factura de

energia municipal.

o Motul, Yucatan: Financiamiento para la sustitucién de 3,077 luces con bombillas LED,

lo que resulta en la reduccion de 36.7 % en la factura de energia municipal.

7. Gestion de Aguas
Residuales y
Rendimiento del
Agua

Proyecto Agua tratada/distribuida m3/s
Planta de tratamiento de agua, Tlajomulco de Zuiiiga, Jalisco 2.25
— en operacion

Planta de tratamiento de agua, Atotonilco de Tula, Hidalgo - 35
en construccidn

Planta de tratamiento de agua, Zapopan, Jalisco - en 8.5
operacion

Acueducto, Santiago de Querétaro, Querétaro - en 1.0
operacién

Acueducto, Santa Maria del Rio, San Luis Potosi - en 1.5
operacion

Acueducto, Los Altos de Jalisco - Ledn, Guanajuato - en 3.8

construccion

8. Prevenciony
Control de la
Contaminacion

saneamiento, y cierre de vertederos abiertos.

Proyectos de gestidn de residuos sélidos para recoleccion de residuos no peligrosos y
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Programa de Bonos Verdes
Formulario de Revision Externa

Seccion 1. Informacion Basica

Nombre del emisor: Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C. (Banobras)

ISIN del Bono Verde o Nombre del Esquema del Bono Verde del Emisor, si corresponde: Banco Nacional de
Obras y Servicios Publicos, S.N.C. (Banobras) Bono Sustentable

Nombre del proveedor de la revision: Sustainalytics
Fecha en que se completé este formulario: Agosto de 2017

Fecha de publicacion de la revisién: Agosto de 2017

Seccion 2. Resumen de la revision

ALCANCE DE LA REVISION

La revisién evalud los siguientes elementos y confirmd su cumplimiento con las GBP:

g Proceso para Evaluacién y Seleccion de

X Uso de los Ingresos Proyectos

4 Gestidn de Ingresos X Informes
ROL(ES) DEL PROVEEDOR DE LA REVISION

Consultoria (incl. 2da. opinion) O Certificacion

O Verificacion O Clasificacion

O Otro (especificar):

RESUMEN EJECUTIVO DE LA REVISION y/o ENLACE A LA REVISION COMPLETA (si corresponde)

Consulte el Marco de Referencia del Bono Sustentable de Banobras, de agosto de 2017, disponible en
y el Documento de Segunda Opinidn sefialado anteriormente.
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Seccion 3. Revision detallada
1. USO DE LOS RECURSOS

Comentario general de la seccidn (si corresponde):

Los recursos de los bonos sustentables se asignaran al financiamiento o refinanciamiento, en su totalidad o en
parte, de proyectos existentes y futuros que promuevan el desarrollo sostenible en México, y que estén alineadas
con las siguientes categorias elegibles: (i) infraestructura basica asequible para los sectores vulnerables de la
poblacion, (ii) infraestructura de servicios publicos, (iii) recupracién de desastres, (iv) transporte sostenible, (v)
energia renovable, (vi) eficiencia energética, (vii) eficiencia del Agua y Manejo de Aguas Residuales, y (viii)
Prevencién y control de la contaminacion.

Dada la misién de Banobras para mejorar la calidad de vida de las poblaciones locales mediante el financiamiento
de proyectos con alta rentabilidad social y un impacto positivo sobre el medio ambiente, Sustainalytics considera
que la emision de bonos sustentables se alinea estrechamente con el objeto y los compromisos del banco.

Por otra parte, en general, Sustainalytics considera que los recursos de los bonos sustentables tendran beneficios
ambientales y sociales claros y contribuiran a la promocion de losSDG 1, 3,6, 7 y 12.

Categorias de uso de los ingresos segun las GBP:

g Energia renovable g Eficiencia energética

g Prevencién y control de la contaminacién [0 Gestion sostenible de los recursos
naturales vivientes

O Conservacién de la biodiversidad terrestre g Transporte limpio

y acudtica
Gestidn sostenible del agua

Productos, tecnologias y procesos de
produccidn ecoeficientes

Adaptacién al cambio climatico

Otro (especificar): Infraestructura basica
asequible; servicios publicos de

infraestructura; recupracién de desastres
O Desconocido al momento de la emision,
pero actualmente se ajusta a las categorias u
otras areas elegibles alin no mencionadas en
las GBP.

2. PROCESOS PARA LA EVALUACION Y SELECCION DE PROYECTOS

Comentario general de la seccidn (si corresponde):

La Direccion de Tesoreria de Banobras cuenta con un equipo dedicado (Unidad de Seguimiento de los Recursos de
los bonos sustentables) que trabajard con otros equipos y seleccionard y aprobara proyectos con un impacto
positivo social y/o ambiental, y de acuerdo con los criterios de elegibilidad. Sustainalytics considera que esto esta
acorde con la practica del mercado recomendada. Banobras también ha dado a conocer la cartera actual que
puede ser elegible para propdsitos de refinanciamiento.

Sustainalytics reconoce que varios proyectos de desarrollo como los que deben financiarse y refinanciarse por los
bonos pueden generar riesgos ambientales y sociales. Sin embargo, dado que los esfuerzos actuales para
formalizar su sistema de administracion de la evaluacion de riesgos sociales y ambientales de acuerdo con las
mejores practicas internacionales (Acreditacion del GCF), y la evidencia de las practicas ya implementadas por el
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banco, Sustainalytics considera que Banobras esta bien posicionado para abordar los riesgos ambientales y
sociales asociados con el proyecto financiado. Sustainalytics recomienda que el emisor siga llevando a cabo la
debida diligencia para identificar y mitigar los potenciales impactos negativos asociados a los proyectos
(especialmente aquellos que requieren el desarrollo de nuevas infraestructuras).

Evaluacion y seleccion

x4 Criterios definidos y transparentes para g Proceso documentado para determinar que los
proyectos elegibles para ingresos proyectos se encuadran dentro de las
derivados del Bono Verde categorias definidas

i  Resumen de los criterios de evaluacion O Otro (especificar):
y seleccidn de proyectos a disposicion
del publico

Informacion sobre Responsabilidad y Rendicion de Cuentas

1 Criterios de Evaluacion/Seleccion en g Evaluacion interna
funcidn de una asesoria o una verificacion
externas

O Otro (especificar):

3. GESTION DE LOS INGRESOS

Comentario general de la seccidn:

La Unidad de Seguimiento de los Recursos del bono sustentable de Banobras serd responsable de la asignacion y
gestion de los ingresos. Ademas del seguimiento de los saldos pendientes y destinar la inversion a los proyectos
elegibles, este equipo también preparara un informe mensual que detalla el uso de los fondos, que se presentara
peridodicamente al Comité de Finanzas de Banobras. Esto esta acorde con las précticas del mercado.

Banobras ademas ha divulgado que si bien la asignacién de los ingresos por la categoria admisible no sera auditada
caso por caso, varios de los programas financiados con los recursos de los bonos (es decir, aquellos con un
propdsito social) son verificados por otras instituciones publicas responsables de la auditopria del gasto de los
fondos publicos (p. ej. SEDESOL y CONEVAL). Sustainalytics considera que, a pesar de que esto no esta
completamente de acuerdo con la mejor practica del mercado, que recomienda gestionar los ingresos auditados
externamente, proporciona un nivel de seguridad adecuado.

Control de los ingresos:
Ingresos del Bono Verde segregados o controlados por el emisor de una manera sistematica
Divulgacién de los tipos de instrumentos de inversién temporal previstos para los ingresos no asignados

O Otro (especificar):
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Divulgacién adicional:

O Asignaciones solo para futuras inversiones g Asignaciones para inversiones existentes

y futuras
O Asignacién para desembolsos individuales g Asignacion para una cartera de desembolsos
x4 Divulgacién del saldo de ingresos no O  Otro (especificar):

asignados de la cartera

4. INFORMES

Comentario general de la seccidn (si corresponde):

Banobras publicara un Informe de Bonos sustentables cada afio. El informe incluird una revision anual de
cumplimiento por parte de un tercero, lo que garantiza que los proyectos seleccionados cumplan con los criterios
de elegibilidad definidos en el Marco. Esto se alinea con la mejor practica del mercado. Ademas, el informe dara a
conocer la asignacion de los ingresos por categoria elegible y proporcionara ejemplos de proyectos financiados.
Banobras también se esforzara para describir los impactos ambientales y sociales de los proyectos financiados, y
ha identificado varios indicadores de impacto potencial en su Marco de Referencia del Bono Sustentable (por
ejemplo, informar sobre la generacion anual de energia renovable y la capacidad instalada y el volumen de agua o
aguas residuales recogidas/almacenadas/tratadas). Por otra parte, otros organismos publicos (tales como SEDESOL
y CONEVAL) publican regularmente informes que detallan el uso de los recursos y los impactos de los principales
programas federales que Banobras apoyard con sus recursos de los bonos sustentables.

Informes del uso de los ingresos:

O Proyecto por proyecto O Segun la cartera de proyectos
O Relacién con bono(s) individual(es) O  Otro (especificar):

Informacion proporcionada:

KMontos asignados O  Compartir la particion financiada del GB en la
inversion total

[ Otro (especificar):

Frecuencia:

XAnual O Semestral

[ Otro (especificar):
Presentacion de informes de impactos:
O Proyecto por proyecto [0 Segun la cartera de proyectos

O Relacién con bono(s) individual(es) g Otro (especificar): Cuando sea posible, la

presentacion de informes de impacto serd incluida en

el Informe de Bonos de Sostenibilidad
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Frecuencia:

O Anual 0 Semestral

K Otro (especificar): Cuando sea posible, la

presentacion de informes de impacto serd
incluida en el Informe de Bonos de Sostenibilidad

Informacion proporcionada (esperada o posterior):
O Emisiones GHG/Ahorros O Ahorros Energéticos
Otros indicadores ESG (especificar):

Numero y nombres de los municipios que se
benefician a partir de diversos Proyectos Elegibles
de infraestructura y recupracién de desastres.
Generacion de energia renovable anual y
capacidad instalada; volumen de agua o aguas
residuales recolectadas/almacenadas/tratadas, etc.

Medios de Divulgacién

O Informacion publicada en el informe financiero O Informacién publicada en el informe
de sostenibilidad
O Informacion publicada en los documentos Otro (especificar): Informe de Bonos de Sostenibilidad
ad hoc
] Presentacion de informes revisados: Banobras contratard a un tercero para realizar una revision anual de

cumplimiento que verificard que los proyectos seleccionados estén alineados con los criterios definidos en el

Marco de Referencia del Bono Sustentable.

Segun corresponda, indique el nombre y la fecha de publicacidn en la seccidn de enlaces utiles.

ENLACES UTILES (por ejemplo, para revisar la metodologia o las credenciales del proveedor, la
documentacion del emisor, etc.)

Consulte las referencias utilizadas en el documento de segunda opinidn presentado anteriormente.

ESPECIFICAR OTRAS REVISIONES EXTERNAS, SI CORRESPONDE
Tipo(s) de Revision dispuestos:

O Consultoria (incl. 2da. opinién) O Certificacion
O Verificacién/Auditoria O Clasificacidon

O Otro (especificar):

Proveedor de la revision: Fecha de publicacidn:

SUSTAINALYTICS
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ACERCA DE LOS ROLES DE LOS PROVEEDORES DE REVISION SEGUN LO DEFINIDO POR LAS GBP

(i)

(ii)

(i)

(iv)

Revision del Consultor: Un emisor puede buscar asesoria de consultores y/o instituciones de
reconocida experiencia en sostenibilidad del medio ambiente u otros aspectos de la emisién de un
Bono Verde, tales como la creacién/revision del esquema de Bono Verde de un emisor. “Las segundas
opiniones” pueden corresponder a esta categoria.

Verificacidon: Un emisor puede contar con la verificacién independiente de su Bono Verde, esquema
del Bono Verde asociado o sus activos subyacentes realizada por partes calificadas, tales como los
auditores. Al contrario de la certificacion, la verificacion puede centrarse en el alineamiento con las
normas internas o las reclamaciones realizadas por el emisor. La evaluacién de las caracteristicas
ambientalmente sostenibles de los activos subyacentes puede denominarse verificacién y puede hacer
referencia a criterios externos.

Certificacidon: Un emisor puede tener la certificacion de su Bono Verde o el esquema del Bono Verde
asociado o el Uso de Ingresos frente a una norma de evaluacién sostenible externa. Una norma de
evaluacion define criterios y el alineamiento con dichos criterios es sometido a prueba por parte de
terceros/certificadores autorizados.

Calificacion: Un emisor puede obtener la calificacidon de su Bono Verde o esquema del Bono Verde
asociado por parte de terceros autorizados, tales como proveedores de investigacién especializados
0 agencias de calificacion. Las calificaciones del Bono Verde son independientes de la calificacion
ESG de un emisor ya que normalmente se aplican a valores individuales o esquemas/programas de
Bonos Verdes.
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Exencion de Responsabilidad

Todos los derechos reservados. Ninguna parte de esta opinidon externa (la “Opinién”) puede ser
reproducida, transmitida o publicada de ninguna manera y por ningun medio sin la previa autorizacion por
escrito de Sustainalytics.

La opinidn se emitio con el objetivo de explicar por qué el bono analizado es considerado sostenible y
responsable. En consecuencia, la presente Opinion es solo con fines de informacion y Sustainalytics no
aceptard ningun tipo de responsabilidad por el contenido de la opinidn y/o ninguna responsabilidad por los
dafios derivados de la utilizacién de esta Opinidn y/o la informacion proporcionada en la misma.

Ya que la Opinidn se basa en la informacion facilitada por el cliente, Sustainalytics no garantiza que la
informacion presentada en esta Opinion sea completa, exacta o actualizada.

Nada de lo contenido en la presente Opinidn se interpretard como una declaracion o garantia, expresa o
implicita, acerca de la conveniencia de invertir en o incluir empresas en universos y/o carteras de inversion.
Por otra parte, esta Opinidon no serd en ningun caso interpretada como una evaluacion del desempefio y la
solvencia del bono, ni que se ha centrado en la asignacion eficaz del uso de ingresos de los fondos.

El cliente es totalmente responsable de certificar y garantizar el cumplimiento, la implementacion y la
supervision de sus compromisos.
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SUSTAINALYTICS

Sustainalytics es una firma independiente de analisis, calificaciones y de investigacion de cuestiones
ambientales, sociales y de gobierno (ESG, por sus siglas en inglés) y de gobierno corporativo que respalda a los
inversores de todo el mundo con el desarrollo e implementacion de estrategias de inversion responsable. Con
13 oficinas a nivel mundial, Sustainalytics se asocia con inversores institucionales que integran la informacion
ambiental, social y de gobierno, y las evaluaciones en sus procesos de inversién. En la actualidad, la firma
cuenta con mdas de 300 miembros del personal, incluidos 170 analistas con experiencia multidisciplinaria
variada de mas de 40 sectores. A través de la encuesta del Instituto Internacional de Recursos Renovables (IRRI,
por sus siglas en inglés), los inversores seleccionaron a Sustainalytics como la mejor empresa de investigacion
de inversidn responsable e independiente durante tres aflos consecutivos, de 2012 a 2014, y en 2015 fue
nombrada entre las tres primeras empresas tanto para la investigacién ESG como de Gobierno Corporativo. En
2015, Global Capital también nombré a la firma como el Mejor SRI o Firma de Investigacidn del Bono Verde.
Para mas informacion visite

Sustainalytics

GlobalCapital :
Bond Awellards C I Imate
SUSTAINALYTICS BOHC'I ) Green Bond
Named Certlfled

Best SRl or Green Bond
Research or Rating Firm
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