Segunda Opinidén
Marco de Financiamiento Sostenible
de la CFE

Resumen de la Evaluacion

Sustainalytics opina que el Marco de Financiamiento Sostenible de CFE es creible,
impactante y esta alineado con las Directrices de Bonos Sostenibles 2021, los
Principios de Bonos Verdes 2021, los Principios de Bonos Sociales 2023, los
Principios de Préstamos Verdes 2023 y los Principios de Préstamos Sociales 2023.
Esta valoracion se basa en lo siguiente:

DESTINO DE LOS FONDOS Las categorias elegibles para el destino
p de los fondos, incluidos Energia renovable, Eficiencia energética,
\\|][|,f Transporte limpio, Edificios ecoldgicos, Prevencién y control de la
\ % contaminacién, Adaptacion al cambio climatico y resiliencia, Acceso
a servicios esenciales gratuitos o subsidiados (inclusién digital) y
Acceso a servicios esenciales gratuitos o subsidiados (electricidad),
estan alineadas con las reconocidas por los Principios de Bonos
Verdes y los Principios de Bonos Sociales. Sustainalytics considera
que las inversiones en las categorias elegibles generaran impactos
ambientales o sociales positivos y promoveran los Objetivos de
Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas, especificamente los

0DS 7,9,11,12y 13.

CFE para evaluar y seleccionar proyectos es supervisado por su
equipo de Planeacion Estratégica de la Direccién Corporativa de
junto con la Subdireccidn de Evaluacién de Proyectos de Inversion, la
Comision de Inversiones y el Comité de Estrategia e Inversiones, con
aprobacion de la asignacién final por parte del consejo directivo de
CFE. La CFE cuenta con procesos de gestion de riesgos ambientales
y sociales que se aplican a todas las decisiones de asignacion bajo
el Marco. Esto esta en consonancia con la practica del mercado.

@ EVALUACION Y SELECCION DE PROYECTOS El proceso interno de

ADMINISTRACION DE FONDOS El proceso de administraciéon de
fondos de CFE es seguido por la Direccién Corporativa de Finanzas
de la Compaiiia a través de una carpeta de inversiones. A la espera
de la asignacién, los fondos se mantendran en efectivo o
equivalentes de efectivo y se utilizardn para pagar la deuda de
acuerdo con la Politica de Inversién de la Compafiia. CFE pretende
asignar todos los fondos dentro de los 24 meses siguientes a la
emision y ha establecido un periodo de retrospeccion de 24 meses.
Esto esta en consonancia con la practica del mercado.
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INFORMES CFE se compromete a publicar un informe sobre la
asignacién de los fondos en su sitio web anualmente hasta la
asignacion total. El informe incluird informacion sobre la asignacién
de los fondos netos por proyecto o categoria individual, la proporcion
de los ingresos utilizada para financiacién y refinanciacion y el saldo
de los fondos no asignados. Ademas, CFE pretende informar sobre
métricas de impacto relevantes. Sustainalytics considera que la
asignacion y los informes de impacto estén en consonancia con las
maneras de proceder del mercado.
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Introduccion

La Comisién Federal de Electricidad (“CFE” o la “Compaiiia”) es una empresa de servicios eléctricos que opera
como una empresa estatal, totalmente propiedad del Gobierno Federal de México, con sede en la Ciudad de
México. Fundada en 1937, la Compafiia es responsable de la generacién, transmisién, distribucion y
comercializacién de electricidad en México. A octubre de 2024, CFE cuenta con una capacidad de generacion
de 70 093 MW, 111 063 kildmetros de red de transmision, 899 425 kildmetros de red de distribuciony 63 696
kildmetros de red de fibra éptica. CFE genera aproximadamente el 72 % de la electricidad en México y
proporciona energia a mas del 99 % de la poblacién mexicana.2

CFE ha desarrollado el Marco de Financiamiento Sostenible de CFE con fecha de noviembre de 2024 (el
“Marco”) bajo el cual pretende emitir bonos y préstamos de sostenibilidad, incluidos préstamos a plazo,
crédito renovable y cartas de crédito.3# CFE pretende utilizar los fondos para financiar o refinanciar, total o
parcialmente, proyectos existentes y futuros destinados a reducir las emisiones de GEI de la Compaifiia y
promover la expansion de servicios esenciales. En el marco se definen los criterios de elegibilidad de ocho
areas:

Energia renovable

Eficiencia energética

Transporte limpio

Edificios ecolégicos

Prevencion y control de la contaminacion

Adaptacion y resiliencia al cambio climatico

Acceso a servicios esenciales gratuitos o subvencionados (Inclusion digital)
Acceso a servicios esenciales gratuitos o subsidiados (electricidad)
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CFE contraté a Sustainalytics para revisar el Marco y brindar una segunda opinién sobre las credenciales
ambientales y sociales del Marco y su alineacion con las Directrices de Bonos Sostenibles 2021 (SBG), los
Principios de Bonos Verdes 2021 (GBP), los Principios de Bonos Sociales 2023 (SBP),5 Principios de
Préstamos Verdes 2023 (GLP) y los Principios de Préstamos Sociales 2023 (SLP).6 El Marco se ha publicado
en un documento aparte.” Ademas, la CFE tiene la intencion de informar sobre la alineacién de los fondos
provenientes de los instrumentos recaudados bajo el Marco con la Taxonomia Sostenible de México® e
informara sobre las métricas de impacto relevantes segun lo informado por el Marco Armonizado de ICMA
para Informes de Impacto 2024.°

Alcance del Trabajo y Limitaciones de la Segunda Opinién de Sustainalytics

La segunda opinion de Sustainalytics refleja la opinién independiente’® de Sustainalytics sobre la
concordancia del Marco revisado con los estandares actuales del mercado y la medida en que las categorias
elegibles del proyecto son creibles y logran un impacto.

2 CFE, “Key Operational and Financial Results - Third Quarter 2024", (2024), en: https://www.cfe.mx/finanzas/financial-economic-
information/Quarterly%20Investor%20Presentations%20Doc/2024/311024_Investor%20Presentation_3Q24_FV.pdf

3 Esta Segunda Opinion evalua unicamente los instrumentos expresamente citados en el Marco.

4 CFE ha comunicado a Sustainalytics que los instrumentos emitidos bajo el Marco pueden incluir facilidades de préstamo de multiples tramos. La CFE
pretende etiquetar Unicamente aquellos tramos de dichas instalaciones cuyos fondos se asignaran de acuerdo con los criterios de elegibilidad del Marco.
5 Las Directrices de Bonos Sostenibles, los Principios de Bonos Verdes y los Principios de Bonos Sociales son administrados por la Asociacion
Internacional del Mercado de Capitales y estan disponibles en https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-
handbooks/.

6 Los Principios de Préstamos Verdes y los Principios de Préstamos Sociales son administrados por la Asociacion del Mercado de Préstamos, la
Asociacién del Mercado de Préstamos de Asia Pacifico y la Asociacién de Sindicaciones y Comercio de Préstamos y estan disponibles en:
https://www.lsta.org/content/green-loan-principles/# y https://www.Ista.org/content/social-loan-principles-slp/.

7 El Marco de Financiamiento Sostenible de la CFE esta disponible en el sitio web de la CFE en: https://www.cfe.mx/finanzas/financial-economic-
information/Documents/Sustainable%20Financing%20Framework.pdf.

8 Gobierno de México, “Taxonomia Sostenible de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico”, (2023) en:
https://www.gob.mx/shcp/documentos/taxonomia-sostenible-de-mexico?state=published

9 1CMA, “Handbook Harmonised Framework for Impact Reporting”, (2024), en: https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2024-
updates/Handbook-Harmonised-Framework-for-lmpact-Reporting-June-2024.pdf

10 Al operar multiples lineas de negocios que atienden a una variedad de tipos de clientes, la investigacion objetiva es una piedra angular de
Sustainalytics y garantizar la independencia de los analistas es fundamental para producir una investigacion objetiva y procesable. Por lo tanto,
Sustainalytics ha establecido un sélido marco de gestidn de conflictos que aborda especificamente la necesidad de la independencia de los analistas,
la coherencia del proceso, la separacion estructural de los equipos comerciales y de investigacién (y participacion), la proteccion de datos y la
separacion de sistemas. Por ultimo, pero no menos importante, la remuneracion de los analistas no esta directamente vinculada a resultados
comerciales concretos. Una de las caracteristicas distintivas de Sustainalytics es la integridad; otra la transparencia.
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Como parte de la segunda opinién, Sustainalytics evalué lo siguiente:

e |a alineacién del Marco con las Directrices de Bonos Sostenibles 2021, los Principios de Bonos
Verdes 2021, los Principios de Bonos Sociales 2023, administrados por ICMA, los Principios de
Préstamos Verdes 2023 y los Principios de Préstamos Sociales 2023, administrados por LMA,
APLMAy LSTA;

e lacredibilidad y los impactos positivos previstos del destino de los fondos; y

e la concordancia de la estrategia de sostenibilidad del emisor y el desempefio y la gestidn del riesgo
de sostenibilidad en relacién con el destino de los fondos.

Para la evaluaciéon del destino de los fondos, Sustainalytics se basé en su taxonomia interna, versién 1.17,
que estd fundamentada en las practicas del mercado y la experiencia de Sustainalytics como proveedor de
investigacién ESG.

Como parte de este compromiso, en Sustainalytics mantuvieron conversaciones con diversos miembros del
equipo de administracion de la CFE para entender el impacto de sostenibilidad de sus procesos comerciales
y el destino planificado de los fondos, asi como la administracién de los recursos y los aspectos de
presentacion de informes del marco de referencia. Los representantes de CFE han confirmado que: (1)
entienden que es responsabilidad exclusiva de la Institucién asegurarse de que la informacién proporcionada
esté completa y actualizada, y sea precisa; (2) han proporcionado a Sustainalytics toda la informacion
pertinente; y (3) cualquier informacién concreta proporcionada se ha divulgado debidamente de manera
oportuna. Sustainalytics también revisé los documentos publicos pertinentes y la informacién no publica.

Este documento contiene la opinidn de Sustainalytics sobre el Marco y ambos documentos deberian leerse
en conjunto. Cualquier actualizacion de la presente Segunda Opinidon se realizara de acuerdo con las
condiciones de participacion acordadas entre Sustainalytics y CFE.

La segunda opinién de Sustainalytics, si bien reflexiona sobre la concordancia del Marco con los estandares
del mercado, no es garantia de concordancia ni justifica ninguna concordancia con futuras versiones de los
estandares del mercado pertinentes. Ademas, en la Segunda Opinidn de Sustainalytics se abordan impactos
previstos de proyectos elegibles que se espera se financien con fondos de los bonos y préstamos, pero no
se mide el impacto real. La medicion y el informe del impacto logrado mediante proyectos financiados en
virtud del Marco son responsabilidad del propietario del Marco.

Asimismo, la Segunda Opinién juzga la posible asignacion de los fondos, pero no garantiza la asignacién
realizada de los fondos de los bonos y los préstamos en actividades elegibles.

Ninguna informacién proporcionada por Sustainalytics en virtud de la presente Segunda Opinion se
considerard una declaracion, representacién, garantia o argumento a favor o en contra de la veracidad,
confiabilidad o integridad de cualquier dato o declaracién y circunstancias relacionadas que CFE haya puesto
a disposicion de Sustainalytics para elaboracién de esta Segunda Opinion.

Opinidn de Sustainalytics

Seccion 1: Opinién de Sustainalytics sobre el Marco de Financiamiento
Sostenible de CFE

Sustainalytics considera que el Marco de Financiamiento Sostenible de CFE es creible, impactante y esta
alineado con los cuatro componentes centrales del GBP, SBP, GLP y SLP. Sustainalytics destaca los
siguientes elementos del Marco:

e Destino de lo fondos:

- Las categorias elegibles Energia renovable, Eficiencia energética, Transporte limpio, Edificios
ecoldgicos, Prevencion y control de la contaminacion, Adaptacion y resiliencia al cambio
climatico, Acceso a servicios esenciales gratuitos o subsidiados (inclusion digital) y Acceso a
servicios esenciales gratuitos o subsidiados (electricidad) estan alineadas con las reconocidas
por el GBP, SBP, GLP y SLP.

- Bajo la categoria de Energias Renovables, CFE pretende invertir en la construccion, desarrollo,
ampliacion, produccién, mantenimiento, rehabilitacion, repotenciacién y adquisicion de
proyectos de energia renovable que cumplan con los siguientes criterios:

= Proyectos edlicos marinos y terrestres.
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=  Proyectos de energia solar fotovoltaica y solar concentrada (CSP).

CFE ha confirmado que las plantas CSP generaran al menos el 85 % de la
electricidad a partir de energia solar.

*  Proyectos de energia geotérmica con emisiones directas inferiores a 100 gCO2e/kWh.
=  Proyectos hidroeléctricos que cumplan uno de los siguientes criterios:

Nuevas instalaciones hidroeléctricas de pasada y otros proyectos
hidroeléctricos.

o CFE ha comunicado a Sustainalytics que otros proyectos
hidroeléctricos, como la incorporacién de equipos de generacion de
electricidad a una presa o embalse existente que anteriormente se
utilizaba Unicamente para fines de riego, cumpliran los criterios de
las instalaciones hidroeléctricas en esta categoria.

Renovacién de instalaciones hidroeléctricas existentes que resulte en un
aumento de la eficiencia de generacidn, la vida util operativa o la produccion
de energia renovable, manteniendo o mejorando la seguridad operativa.

o CFE ha confirmado a Sustainalytics que las actividades de
renovacién no aumentaran el tamafo de ninguna presa o ningun
embalse.

Adquisicién de activos de almacenamiento por bombeo.

o CFE confirmd a Sustainalytics que el almacenamiento por bombeo
estarda conectado exclusivamente a activos de generacion
renovable.

Las instalaciones hidroeléctricas en funcionamiento antes de 2020 tendran
una densidad de potencia superior a 5 W/mZ2 o una intensidad de emisiones
de carbono inferior a 100 gCO2e/kWh.

Las instalaciones hidroeléctricas que comiencen a operar en 2020 o después
tendrdn una densidad de potencia mayor a 10 W/m2 o una intensidad de
emisiones de carbono menor a 50 gCO,e/kWh.

Para todas las instalaciones hidroeléctricas, la CFE determinard la
elegibilidad evaluando los riesgos ambientales y sociales, asi como la
intensidad de las emisiones de carbono. Esta evaluacion estara sujeta a
revision por parte de un tercero con buena reputacién para garantizar que no
se identifiquen tales riesgos.

=  Proyectos de biomasa, biogas y bioliquidos para generacion de electricidad de acuerdo
a los siguientes criterios:

1 Roundtable for Sustainable Biomaterials: https://rsb.org/

CFE confirmé a Sustainalytics que la adquisicion de instalaciones y negocios
de bioenergia estara relacionada exclusivamente con la produccion de
electricidad.

Las instalaciones tendrén una intensidad de emisiones de carbono inferior a
100 gCO2/kWh y la materia prima procedera de cultivos sostenibles
certificados sin residuos o de materiales de desecho.

o Las materias primas no residuales cumpliran los siguientes criterios:
i) procederan de una agricultura sostenible con certificaciones
creibles, como la Mesa Redonda para Biomateriales Sostenibles’,
la Certificacion Internacional de Sostenibilidad y Carbono'?,
Bonsucro™ y la Mesa Redonda para la Soja Responsable™; ii) no
competiran con fuentes de alimentos; y iii) no procederan de zonas
con alta biodiversidad y reservas de carbono.

o Los residuos utilizados como materia prima se limitaran a: i)
residuos forestales; ii) residuos agricolas sostenibles certificados
de manera similar a las certificaciones de materias primas no
residuales antes mencionadas; y iii) residuos sélidos municipales no
reciclables, que segun confirmé la CFE excluiran plasticos, hules y
combustibles derivados de llantas.

o Sustainalytics sefiala que el Marco excluye la generacion de
electricidad mediante la mezcla de combustibles renovables con
biogas o biocombustibles.

12 International Sustainability and Carbon Certification: https://www.iscc-system.org/

13 Bonsucro: https://bonsucro.com/what-is-certification/

14 Roundtable for Responsible Soy: https://responsiblesoy.org/?lang=en
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=  Proyectos de produccién de hidrégeno verde y azul con bajas emisiones de carbono,
incluidos los proyectos destinados a promover la eficiencia de la electrélisis con
fuentes de energia con bajas emisiones de carbono, sujetos a los siguientes criterios:
e Hidrdégeno verde bajo en carbono producido por electrdlisis alimentado 100 %
por energia renovable; o por electricidad con una intensidad de carbono

inferior a 100 gC0O2e/kWh.

o Sustainalytics sefiala que la produccién de hidrégeno a partir de la
electrélisis del agua tiene un potencial significativo para reducir las
emisiones, especialmente en comparacién con la via convencional
de produccién de hidrégeno mediante reformado con vapor de gas
natural o extremos ligeros. Sustainalytics alienta a CFE a favorecer
la obtencién de energia con baja intensidad de carbono para la
electrélisis y a informar, cuando sea posible, sobre dicha intensidad.

e Hidrégeno azul bajo en carbono producido a través de reformado con vapor
o reformado autotérmico con captura y almacenamiento de carbono con
emisiones directas de CO; de hasta 3 1CO2e/t de hidrégeno, lo que segun
Sustainalytics representa una reducciéon de emisiones de mas del 60 % en
relacion con los combustibles fésiles.
=  Gastos destinados a la compra o extension de contratos de compra de energia (PPA)
a largo plazo (superior a cinco afios) para obtener energia edlica y solar.
= Gastos destinados a la instalacion de lineas de transmision de electricidad para
mejorar la transmision y reducir la escasez de energia renovable procedente de las
fuentes antes mencionadas.
e La CFE ha confirmado a Sustainalytics que las lineas de transmisién de
electricidad que se financian bajo el Marco se conectaran exclusivamente a
plantas de energia renovable (cuando la comunidad que se conecta esta a
dos kilémetros o mas de la infraestructura de transmision) o transportaran al
menos un 90 % de electricidad renovable (cuando la comunidad que se
conecta estd a menos de dos kildmetros de la infraestructura de
transmision).
=  Enrelacion con las adquisiciones bajo la categoria de Energias Renovables, CFE podra
financiar la adquisicion de participaciones mayoritarias o minoritarias en instalaciones
0 negocios que obtengan un minimo del 90 % de sus ingresos de actividades que
cumplan con los criterios de elegibilidad para la categoria de Energias Renovables.
Para adquisiciones, el importe financiado sera igual al valor liquidativo de los activos
creibles de la empresa adquirida, sin incluir el fondo de comercio. Sustainalytics
reconoce que asignar los fondos a empresas puramente enfocadas a través de
transacciones de financiamiento verde es un enfoque comunmente aceptado, que
probablemente genere impactos positivos. Sin embargo, la asignacién de fondos a
préstamos basados en proyectos y actividades generalmente produce beneficios
ambientales mas directos y un mejor cumplimiento de los criterios de elegibilidad.
= Sustainalytics considera que los criterios de esta categoria estan alineados con las
practicas del mercado.

- Bajo la categoria de Eficiencia Energética, la CFE podra financiar proyectos o actividades que
incrementen la eficiencia energética especificamente en aplicaciones industriales en al menos
un 30 % incluidos:

= Magquinaria alimentada eléctricamente o tecnologias de ahorro energético, como la
iluminacion LED.

= Sistemas de almacenamiento de energia (como el almacenamiento de baterias
especificamente para electricidad proveniente de fuentes de energia renovables) e
inversiones en redes inteligentes. La CFE clasifica las inversiones en redes inteligentes
como aquellas que incluyen minirredes, microrredes o redes aisladas que generan,
almacenan y proporcionan electricidad a los clientes a pequefia escala,
independientemente de la red de transmisién nacional. CFE realizara inversiones en
redes inteligentes cuando sean alimentadas por energia solar, edlica o hidroeléctrica
que cumplan con los criterios de elegibilidad en la categoria de Energia Renovable. Las
inversiones en redes inteligentes también incluyen actividades como el reemplazo de
redes de cobre por redes de fibra 6ptica para reducir pérdidas técnicas, costos y
mejorar la seguridad.

= Equipos de calefaccion, ventilacion, aire acondicionado (HVAC), refrigeracion y
eléctricos energéticamente eficientes, excluidos todos los equipos alimentados por
combustibles fésiles.
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e Sustainalytics alienta a CFE a considerar refrigerantes de bajo GWP para
sistemas de enfriamiento a fin de promover un control, deteccién y monitoreo
robustos de fugas de refrigerante, al tiempo que se garantiza la recuperacion,
recuperacion, reciclaje o destruccién de refrigerantes al final de su vida util.

= Inversiones orientadas a optimizar el consumo energético y reducir pérdidas como
sistemas de gestidn energética para protocolos de optimizacién energética y medicién
automatizada.

= Sistemas de medicién y control del consumo energético incluyendo termédmetros
industriales.

= Equipos como sensores, software avanzado y salas de control, automatizacién de
subestaciones o alimentadores y capacidades de control de voltaje destinados a
mejorar el control y la medicion del sistema eléctrico y permitir la integracion de
energias renovables.

= Construccion y operacion de instalaciones que almacenen hidrégeno bajo en carbono.
Sustainalytics ha confirmado que el hidrégeno bajo en carbono almacenado cumplira
con los criterios de elegibilidad definidos en la categoria de Energia renovable.

= Conversion de instalaciones de almacenamiento subterrdneo de gas existentes en
instalaciones dedicadas al almacenamiento de hidrégeno con bajas emisiones de
carbono. Sustainalytics ha confirmado que el hidrégeno bajo en carbono almacenado
cumplird los criterios de elegibilidad en la categoria de Energia Renovable.

=  Sustainalytics considera positiva la inclusién en el Marco de un umbral definido de
eficiencia energética para la instalacion de sistemas, equipos y tecnologias de
eficiencia energética y alienta a la CFE a informar sobre las ganancias de eficiencia
energética estimadas o logradas cuando sea posible. Sustainalytics considera que las
inversiones en esta categoria estan alineadas con las practicas del mercado.

- Bajo la categoria de Transporte Limpio, la CFE podra financiar la adquisicién, modernizacion y
mantenimiento de vehiculos hibridos cero emisiones directas y, asi como la instalacién, la
adquisicion, la modernizacion y el mantenimiento de infraestructura para apoyar a los vehiculos
eléctricos como estaciones de carga. CFE pretende financiar bajo esta categoria los siguientes
tipos de vehiculos:

= Vehiculos de pasajeros y mercancias totalmente eléctricos y autobuses totalmente
eléctricos.

=  Material rodante totalmente electrificado y vehiculos para el transporte publico
electrificado, como vagones, tranvias, trolebuses y teleféricos electrificados.

= Los vehiculos hibridos de pasajeros y de carga elegibles deben tener umbrales de
emisiones de escape inferiores a 50 gCO,/km y 25 gCO2/km, respectivamente.

e CFE confirm6 a Sustainalytics que tiene la intencion de utilizar el
Procedimiento de prueba de vehiculos ligeros armonizado mundialmente
(WLTP) o el Nuevo Ciclo de Conduccién Europeo (NEDC) para determinar el
cumplimiento de cada vehiculo con los umbrales anteriores. Sustainalytics
considera que el WLTP es la mejor practica porque replica condiciones de
conduccién realistas y produce resultados mas precisos.?516

e La CFE confirmé que los vehiculos de carga estaran excluidos del transporte
de combustibles fésiles y que el financiamiento de las estaciones de carga
(eléctricas o de hidrégeno bajo en carbono) estarad asociado a las propias
estaciones de carga especificamente y excluird el financiamiento de
carreteras, puentes y estacionamientos mas amplios.

=  Sustainalytics considera que las inversiones en esta categoria estan alineadas con las
practicas del mercado.

- Bajo la categoria de Edificios Verdes, CFE pretende financiar o refinanciar la adquisicion,
construccién o modernizacion de edificios residenciales, comerciales, industriales y logisticos
que cumplan con al menos uno de los siguientes criterios:

* Modernizacién de edificios que resulte en una mejora minima del 30 % en las
emisiones o el desempefio energético respecto de la linea base ASHRAE 90.1 2010 o
equivalente.

5 El WLTP utiliza datos de conduccién real para replicar las condiciones de conduccién reales, mientras que el NEDC determina valores basados en un
perfil de conduccion tedrico, lo que puede generar diferencias materiales en términos de emisiones de COa.

European Commission, “From NEDC to WLTP: effect on the type-approval CO2 emissions of light-duty vehicles”, (2017), en:
https://publications.jrc.ec.europa.eu/repository/bitstream/JRC107662/kjna28724enn.pdf

6 European Federation for Transport and Environment, “Mind the Gap 2016 — Report”, en: https://www.transportenvironment.org/discover/mind-gap-

2016-report/
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= Edificios que se encuentran dentro del 15 % superior del parque nacional, segun la
demanda de energia primaria o la intensidad de las emisiones de carbono.

= Edificios que tienen o se espera que obtengan una de las siguientes certificaciones de
construccién ecoldgica: LEED (Oro o superior),"”” BREEAM (Excelente o superior),'8
EDGE (Avanzado o superior),’® BOMA Best (Oro o superior)2 y HQE (Excelente o
superior).2!

=  CFE confirm6 a Sustainalytics que los gastos en edificios industriales y logisticos se
limitardan a la envolvente del edificio, excluyendo el financiamiento de equipos,
operaciones y tecnologias de produccioén industrial.

= Sustainalytics considera que la inversiéon en esta categoria estd en linea con las
practicas del mercado.

- Bajo la categoria de Prevencién y Control de la Contaminacién, la CFE pretende financiar o
refinanciar proyectos de acuerdo a los siguientes criterios:

= Sustituciéon y modernizacion de redes de transmision y distribucidn de gas natural que
permitan la integracién de gases bajos en carbono, como el hidrégeno y el biogas, a
los sistemas energéticos nacionales de México.
e CFE confirmé a Sustainalytics que las redes de transmision y distribucion
estaran dedicadas 100 % a gases bajos en carbono. El marco excluye las
ampliaciones de la red de gas.

=  Proyectos relacionados con la reduccién y control de emisiones de GEl, incluyendo: i)
construccion, desarrollo y mantenimiento de instalaciones, sistemas y equipos
eléctricos y de subestaciones para reducir las emisiones de GEl, incluido el
hexafluoruro de azufre (SFs); y ii) reemplazo de dispositivos y equipos de monitoreo
para el control de GEI.

e CFE ha confirmado a Sustainalytics que i) estos sistemas y equipos no
dependen directamente de combustibles fosiles; y ii) las herramientas de
monitoreo estan destinadas exclusivamente a recolectar y analizar las
emisiones de GEI.

= Adquisicién, desarrollo, construccién, operacién y mantenimiento de terrenos,
instalaciones, sistemas y equipos para la remediacion de suelos y el reciclaje de
residuos.

e CFE ha confirmado a Sustainalytics que la remediacién del suelo no estara
relacionada con la contaminacion o externalidades ambientales negativas de
las propias actividades de la Compafiia.

e Respecto al reciclaje de residuos de equipos eléctricos y electronicos, CFE
confirmd a Sustainalytics que utilizara procesos de gestion de residuos de
terceros para mitigar los riesgos ambientales y sociales asociados a los
residuos electronicos. CFE ha confirmado a Sustainalytics que no financiara
la recoleccién de residuos ni la recuperacion de materiales a partir de
residuos, incluidas las instalaciones de conversién de residuos en energia y
de residuos en energia en el marco del Marco.

- Bajo la categoria Adaptacion y resiliencia al cambio climatico, la CFE pretende financiar o
refinanciar proyectos que incluyan: i) recuperacién de desastres; ii) mejora de la resiliencia
climatica de las instalaciones de generacion; iii) reconstruccién, modernizacién, mejora y
modernizacién de la infraestructura para redes de transmisién y distribucién; y iv) monitoreo del
impacto del cambio climatico y eventos climaticos extremos, como tormentas de viento
severas, huracanes, sequias, inundaciones, incendios forestales y cambios en los patrones
climaticos.

= La CFE realizara evaluaciones de vulnerabilidad y elaborara planes de adaptacion al
cambio climatico para los gastos en esta categoria, segin sea necesario.

= Sustainalytics considera que las inversiones de esta categoria se ajustan a las
practicas del mercado.

- Bajo la modalidad de Acceso a Servicios Esenciales Gratuitos o Subsidiados (Inclusién Digital),
la CFE pretende financiar o refinanciar la construccion, modernizacién, adquisicion,
mantenimiento y operacion de instalaciones y equipos para la prestacion de servicios de banda

17 LEED: https://www.usgbc.org/leed

8 BREEAM: https://bregroup.com/products/breeam/

19 EDGE: https://edge.gbci.org/

20 BOMA Best: https://bomabest.org/

21 NF HQE Batiments Tertiaires en Exploitation: https://citae.fr/services/environnement/certifications-environnementales/amo-hqe-exploitation/
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ancha inalambrica fija, tales como puntos de acceso a servicios de internet, a poblaciones de
bajos ingresos, vulnerables, marginadas, rurales y a personas afectadas por desastres naturales
en zonas sin conectividad alambrica en México, incluidas las regiones mas vulnerables y las
Zonas de Atencion Prioritaria de México.22.2324.2526 .

» La CFE ha confirmado a Sustainalytics que los servicios de banda ancha inaldmbrica
fija que se financiardn estaran dirigidos a comunidades que no tienen banda ancha
movil (3G o superior) o que tienen una conectividad sustancialmente inadecuada
donde la suscripcién de banda ancha es inferior a 10 Mbit/s.?7

= Sustainalytics considera que las inversiones en esta categoria tienen impacto social.

- Bajo la categoria de Acceso a Servicios Esenciales Gratuitos o Subsidiados (Electricidad), la
CFE pretende financiar o refinanciar la construccién, mejora, adquisicién, mantenimiento y
operacién de instalaciones y equipos para la prestacion del servicio de electricidad a la
poblacién objetivo28 en zonas donde no existe acceso al servicio de electricidad o donde el
acceso es sustancialmente inadecuado.?®

= CFE ha comunicado a Sustainalytics que la infraestructura de transmision y
distribucion (T&D) no estard conectada directamente a la energia de combustibles
fosiles. Si el &rea objetivo esta a menos de dos kildmetros de la infraestructura de T&D,
esta se conectard a la red. Si el area objetivo estda a mas de dos kildmetros de la
infraestructura de T&D, esta se conectara a instalaciones de generacién de energia
solar que cumplan con los criterios de elegibilidad en la categoria de Energia
Renovable.

=  Sustainalytics considera que las inversiones en esta categoria tienen impacto social.

- El Marco excluye las actividades que implican la explotacion de los derechos humanos y las

inversiones en proyectos relacionados con combustibles fosiles.
e Evaluacién y Seleccién de Proyectos:

- Miembros seleccionados de la Direccidon Corporativa de Planeacién Estratégica de CFE seran
responsables de la seleccion de proyectos. Los proyectos seleccionados seran revisados por la
Subdireccion de Evaluacion de Proyectos de Inversion, la Comisidn de Inversiones, el Comité de
Estrategia e Inversiones y, en Ultima instancia, por el consejo directivo de la CFE. El consejo
directivo también es responsable de aprobar la asignacion de los fondos a los proyectos
elegibles.

- La Comisién de Inversiones de la CFE revisara anualmente la lista de proyectos elegibles frente
a los criterios de elegibilidad y exclusion del Marco. En caso de que un proyecto ya no cumpla
con los criterios de elegibilidad, CFE reasignara los fondos a otros proyectos elegibles.

- CFE cuenta con procesos para evaluar los riesgos ambientales y sociales asociados a los
proyectos elegibles, como politicas de la empresa que siguen los requisitos legales y
regulatorios mexicanos. Estos procesos son aplicables a todas las decisiones de asignacion en
el Marco. Sustainalytics considera que estos procesos son adecuados. Consulte la Seccion 2
para obtener mas detalles.

22 | ow-income persons following the definition of Mexico’s National Council for the Evaluation of Social Development Policy for the measurement of
poverty.

Mexican National Council for the Evaluation of Social Development Policy, “Medicién de la Pobreza, Glosario”, en:
https://www.coneval.org.mx/Medicion/Paginas/Glosario.aspx

23 E|l Marco define a los pueblos vulnerables como aquellos afectados por los impactos de desastres naturales, como inundaciones, terremotos y
epidemias.

24 El Marco define a las poblaciones desatendidas como aquellas que carecen de acceso de buena calidad a bienes y servicios esenciales.

25 Poblaciones rurales segun la definicion del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia de México.

Mexican National Institute of Statistics and Geography, “Poblacion rural y urbana”, en:
https://cuentame.inegi.org.mx/poblacion/rur_urb.aspx?tema=Phttps://cuentame.inegi.org.mx/poblacion/rur_urb.aspx?tema=P

26 Regiones mas vulnerables y Zonas de Atencidn Prioritaria identificadas por el Consejo Nacional de Evaluacion de la Politica de Desarrollo Social de
México y la Secretaria de Bienestar de México.

Mexican National Council for the Evaluation of Social Development Policy, “Medicién de la Pobreza, Glosario”, en:
https://www.coneval.org.mx/Medicion/Paginas/Glosario.aspx

Mexican Secretary of Well-Being, “DECRETO por el que se formula la Declaratoria de las Zonas de Atencién Prioritaria para el afio 2021”, en:
http://dof.gob.mx/2020/BIENESTAR/ZONAS_PRIORITARIAS_2021.pdf

27 International Telecommunication Union, “New UN targets chart path to universal meaningful connectivity”, (2022), en:
https://www.itu.int/en/mediacentre/Pages/PR-2022-04-19-UN-targets-universal-meaningful-connectivity.aspx

28 |bidem.

2% Zonas donde el acceso a la electricidad no es estable y donde hay repetidos cortes de electricidad, fluctuaciones de energia e infraestructura de
transmisioén insegura.
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- Con base en la asignacién de responsabilidades y la presencia de procesos de gestién de

riesgos, Sustainalytics considera que este proceso esta en linea con las précticas del mercado.
e Administracién de los fondos:

- Laasignacién de los fondos netos generados por los instrumentos de financiamiento sostenible
serd monitoreada por la Oficina de Finanzas del Director Corporativo de la Compafiia a través
de una carpeta de inversiones que rastrea los gastos y la documentacion utilizando
identificadores de proyecto Unicos.

- A la espera de su asignacion, los fondos generados por los instrumentos de financiamiento
sostenible podrdn mantenerse en efectivo, equivalentes de efectivo, otros instrumentos
liquidos, en inversiones temporales o utilizarse para reducir la deuda pendiente no relacionada
con proyectos intensivos en carbono y de acuerdo con la Politica de Inversion de la Compafiia.

- CFE pretende asignar todos los fondos dentro de los 24 meses siguientes a cada emisién y ha
establecido un periodo de retrospeccion de 24 meses.

- Basados en la presencia de un sistema de seguimiento interno y la divulgacion del destino
temporal de los fondos, Sustainalytics considera que este proceso estd alineado con las
practicas del mercado.

e Informes:

- La CFE publicard un Informe de Instrumentos de Financiamiento Sostenible dentro de su
Informe Anual en su sitio web anualmente hasta que se hayan asignado completamente todos
los fondos y de manera oportuna en caso de que se produzcan desarrollos materiales
posteriormente.

- Elinforme incluird informacién sobre la asignacién de los fondos netos por proyecto individual
o por categoria, la proporcién de los fondos utilizados para financiacién frente a refinanciacion
y el saldo de los fondos no asignados.

- El informe también incluird métricas de impacto, cuando sea posible, incluidas las emisiones
de GEI reducidas o evitadas (en CO2ze), la generacion de energia renovable (en MWh o GJ), la
capacidad de las plantas de energia renovable servidas por los sistemas de transmision (en
MW), la cantidad de ahorro de energia (en MWh/GWh o GJ), las certificaciones de edificios
ecoldgicos, los residuos desviados de los vertederos (en toneladas), las actualizaciones de la
red de transmisién y distribucién (en km), el nimero de proyectos de adaptacion completados
y el nimero de beneficiarios y localidades de bajos ingresos y desatendidos afectados, asi
como el nimero de puntos de acceso digital creados e instalaciones de electrificacién en dichas
areas.

- CFE ha comunicado a Sustainalytics que, si obtiene facilidades de crédito renovables bajo el
Marco, informara sobre la asignacion hasta el vencimiento del préstamo.

- En funcién del compromiso de realizar los informes de impacto y asignacion, Sustainalytics
considera que este proceso esta en consonancia con las practicas del mercado.

Alineacion con las Directrices de Bonos de Sostenibilidad 2021

Sustainalytics ha determinado que el Marco de Financiamiento Sostenible de la CFE se alinea con el SBG y
los cuatro componentes principales del GBP, SBP, GLP y SLP.

Seccion 2: Estrategia de sostenibilidad de CFE

Contribucion del Marco a la estrategia de sostenibilidad de la CFE

La CFE se centra en cinco areas ambientales y sociales clave: (i) promover la generacion de energia eléctrica
a partir de fuentes de energia limpia, (i) mejorar la eficiencia energética mediante la modernizacion y
adecuacion de equipos y tecnologia, (iii) implementar tecnologia amigable con el medio ambiente para
mejorar la productividad, (iv) reducir las emisiones de GEl, y (v) promover el desarrollo social para fortalecer
a las comunidades mediante la mejora del acceso a Internet y electricidad.30

e Con el foco puesto en la generacion de electricidad a partir de fuentes renovables, la Secretaria de
Energia de México, en coordinacién con la CFE y la Comisién Reguladora de Energia de México,
establecid la meta de obtener el 35 % de la electricidad a partir de fuentes de energia limpia como
parte de la Ley General de Cambio Climatico y la Ley de Transiciéon Energética asociada a la

30 Estas cinco areas estan informadas por la CFE, el Marco y los planes de negocios de la CFE para 2022-26 y 2024-28.
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Estrategia Energética Nacional mds amplia de México hasta 2027.3' Esto se logrard mediante
inversiones para aumentar la generacion de energia a partir de fuentes renovables, como la
hidroelectricidad, y mediante investigaciones para el desarrollo de otros proyectos de energia limpia.
En 2023, aproximadamente el 15 % de la energia total que generd CFE provino de fuentes limpias,
como la hidroeléctrica, nuclear, geotérmica, solar y edlica.32 Al tercer trimestre del afio fiscal 2024,
CFE logré aproximadamente el 20 % de generacion a partir de estas fuentes de energia limpia.33
Ademas, la CFE pretende desarrollar 20 proyectos para 2028 en energia hidroeléctrica, solar y de
hidrégeno verde que sumaran mds de un gigavatio de generacién de energia limpia a la capacidad
de la CFE para 2028.34

e Enmateria de mejoras en eficiencia energética y tecnologia amigable con el medio ambiente, la CFE
se enfoca en la readaptacion y modernizacién de equipos y tecnologia. CFE se ha marcado como
meta reducir las pérdidas técnicas y no técnicas de distribucion en un 14 %, pasando del 10,86 % en
2023 al 9,36 % en 2028.3536 Esto se lograra a través de 57 proyectos orientados a modernizar sus
redes mediante el reemplazo de subestaciones y lineas eléctricas antiguas, implementar sistemas
de medicion, fortalecer los procesos comerciales y la infraestructura eléctrica y fortalecer la
conexion entre regiones para resolver problemas de congestién. La CFE también pretende
implementar tecnologia de redes inteligentes para monitorear mejor la demanda de los usuarios
finales y reducir las pérdidas no técnicas.37.38 Ademas, la CFE pretende expandir las estaciones de
carga de vehiculos eléctricos en zonas estratégicas en todo México para reducir el uso de
combustibles fosiles por parte del publico.3°

e  Como parte del Plan de Negocios 2024-2028 de la Compaifiia, CFE pretende reducir su intensidad de
emisiones de CO, en mas de un 34 %, de 494 gCO2/kWh en 2020 a 324 gCO2/kWh (segun la medicidn
de la Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales de México) para finales de 2028.4° La Ley
General de Cambio Climatico de México ordena la creacién de un sistema de comercio de emisiones
como una estrategia rentable para reducir las emisiones de GEl y cumplir los compromisos del Plan
Nacional de Desarrollo de México. Como resultado, la CFE, en colaboracién con la Secretaria de
Medio Ambiente y Recursos Naturales, ha desarrollado el Proyecto de Elaboracion de un Sistema de
Comercio de Emisiones en México para dar cumplimiento a este mandato.#' Ademas, en el marco
de este programa, la CFE ha construido una red de aprendizaje para desarrollar proyectos de
reducciéon de emisiones de GEI provenientes de la operacién de plantas de generacion.#? Estos
esfuerzos avanzaran en el logro de la Contribucidon Determinada a Nivel Nacional de México
actualizada durante la COP 27 de reducir las emisiones de GEIl en un 35 % para 2030 respecto a la
linea base de 2013.43

e Entérminos de desarrollo social, CFE tiene como objetivo servir a las comunidades desfavorecidas
o vulnerables en todo México brinddndoles acceso a Internet gratuito o subsidiado y electricidad
gratuita o subsidiada. En materia de acceso a Internet, la Compafiia aspira a contar con 140 000
puntos de acceso para dar servicio de Internet a 122 000 localidades en 2025. Para lograrlo, CFE
conectara la red de transmision y distribucién a su red de fibra dptica. Al 2022, CFE ha logrado 63
mil 11 puntos de acceso a internet gratuito en 113 mil 70 localidades.*4 El despliegue posterior en el
marco del programa Telecomunicaciones e Internet para Todos de la CFE prioriza a los estados y
regiones mediante cinco fases de implementacion y comienza con las ubicaciones con los niveles

31 CFE, “Reporte Annual 2023", en: https://www.cfe.mx/finanzas/reportes-
financieros/Reportes%20Anuales%20Documentos/Reporte%20Anual%202023.pdf

32 |bidem.

33 CFE, “Key Operational and Financial Results Third Quarter 2024”, (2024) en: https://www.cfe.mx/finanzas/financial-economic-
information/Quarterly%20Investor%20Presentations%20Doc/2024/311024_Investor%20Presentation_3Q24_FV.pdf

34 CFE, "Plan de Negocios 2024-2028", (2024), en: https://www.cfe.mx/finanzas/Documents/Plan%20de%20Negocios%202024-2028.pdf
35 CFE, “Reporte Annual 2023", en: https://www.cfe.mx/finanzas/reportes-
financieros/Reportes%20Anuales%20Documentos/Reporte%20Anual%202023.pdf

36 Marco de Financiamiento Sostenible de la CFE 2024

37 Ibidem.

38 CFE, “Reporte Annual 2023", en: https://www.cfe.mx/finanzas/reportes-
financieros/Reportes%20Anuales%20Documentos/Reporte%20Anual%202023.pdf

3% Marco de Financiamiento Sostenible de la CFE 2024

40 CFE, “Annual Green, Social and Sustainable Bond Report 2024”, (2024) en: https://www.cfe.mx/finanzas/financial-economic-
information/Documents/CFE%20Annual%20Green%2c%20Social%20and%20Sustainable%20Bond%20Report%202024_FV.pdf

41 Ministry for the Environment and Natural Resources, “Clean Energy Certificates and Emissions Trading In Mexico: Reciprocal Effects and Interactions”,
(2018), en: https://www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/415523/Clean_Energy_Certificates_and_Emissions_Trading.pdf

42 Marco de Financiamiento Sostenible de la CFE 2024

43 Gobierno de México “Contribucién Determinada a Nivel Nacional, Actualizacién 2022", (2022) en: https://unfccc.int/sites/default/files/NDC/2022-
11/Mexico_NDC_UNFCCC_update2022_FINAL.pdf?download

44 CFE, "Annual Green, Social and Sustainable Bond Report 2024”, (2024) en: https://www.cfe.mx/finanzas/financial-economic-
information/Documents/CFE%20Annual%20Green%2c%20Social%20and%20Sustainable%20Bond%20Report%202024_FV.pdf
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https://www.cfe.mx/finanzas/financial-economic-information/Documents/CFE%20Annual%20Green%2c%20Social%20and%20Sustainable%20Bond%20Report%202024_FV.pdf
https://www.cfe.mx/finanzas/financial-economic-information/Documents/CFE%20Annual%20Green%2c%20Social%20and%20Sustainable%20Bond%20Report%202024_FV.pdf
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mas bajos de penetracién de Internet.4> Al 30 de junio de 2024, CFE contaba con 63 530 km de red
nacional de fibra éptica que atendia a 280 municipios y a 55 millones de personas.4¢ En materia de
electricidad, la CFE pretende ampliar las lineas de la red de transmisién nacional en un promedio
anual compuesto del 1,5 %.47

Sustainalytics opina que el Marco de Financiamiento Sostenible de CFE esta alineado con la estrategia e
iniciativas generales de sostenibilidad de la empresa y promoverd la accién de la empresa en sus prioridades
ambientales y sociales clave.

Enfoque para manejar riesgos ambientales y sociales asociados a los proyectos

Sustainalytics reconoce que los fondos provenientes de los instrumentos emitidos bajo el Marco se
destinardn a proyectos elegibles que se espera que generen impactos ambientales y sociales positivos. Sin
embargo, Sustainalytics es consciente de que tales proyectos elegibles también podrian conducir a
resultados sociales y ambientales negativos. Algunos de los riesgos ambientales y sociales clave
posiblemente asociados con los proyectos elegibles pueden incluir cuestiones relacionadas con: impactos
en la biodiversidad debido a los cambios en el uso de la tierra debido a la construccion y el desarrollo de
grandes infraestructuras; residuos generados por la construccién; emisiones de GEI relacionadas con el
proyecto; salud y seguridad; y relaciones con la comunidad. Sustainalytics opina que CFE puede gestionar o
mitigar los riesgos potenciales mediante la implementacidon de lo siguiente:

e CFE esta obligada a cumplir con las leyes y regulaciones ambientales aplicables, incluidas las
restricciones al consumo de agua y descarga de aguas residuales, emisiones atmosféricas y de
ruido, disposicion de residuos, y el uso y la gestidn de residuos y materiales toxicos. La CFE también
esta obligada a cumplir con las leyes ambientales, como la Ley General de Equilibrio y Proteccion al
Ambiente de México.#® La CFE también esta obligada a obtener permisos para sus operaciones y
mantenimiento de infraestructura, incluidas las evaluaciones de impacto ambiental.4°

e Paramitigary gestionar los riesgos a la biodiversidad, la CFE debe presentar proyectos para revision
y autorizacion ante la Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales de México. La revisidn
requiere que CFE demuestre que los impactos y riesgos ambientales en sus plantas de generacion,
gasoductos, lineas de transmisién y subestaciones eléctricas no exceden los limites permisibles
bajo la legislacidon mexicana. La Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales de México
revisa los cambios de uso de suelo en dreas forestales, las evaluaciones de impacto social y los
estudios de dispersién de contaminantes relevantes para las actividades que financia.

e Respecto alos riesgos relacionados con los residuos generados por la construccién y las emisiones
de GEl derivadas de los proyectos, CFE participa en el Programa Nacional de Auditoria Ambiental de
México para reforzar el cumplimiento de la normatividad, promover un desempefio ambiental
efectivo y mejorar la competitividad.®0 La auditoria abarca el cumplimiento de los requisitos
administrativos y la normativa en materia de emisiones atmosféricas, vertidos de aguas residuales,
gestién de residuos peligrosos, contaminacion del suelo y subsuelo y contaminacién acustica.
También abarca la gestion y mitigacion de riesgos, la seguridad, la atencién de emergencias, la
capacitacion, el cumplimiento de normas y criterios internacionales aplicables, las buenas practicas
de ingenieria y la optimizacion del consumo energético. Los auditores evaltian nuevos proyectos,
reparaciones, infraestructuras anticontaminacién, estudios, planes, programas y procedimientos.5’
Finalmente, la CFE estd sujeta a auditorias de verificacién regulatoria sin previo aviso y
administradas por la Procuraduria Federal de Proteccidén al Ambiente y la Comision Nacional del
Agua.5?

» Para abordar los riesgos que involucran la salud y seguridad de las personas, CFE opera bajo su
Cédigo de Etica y de acuerdo con la NMX-SAST-45001-IMNC-2018, que refleja la norma ISO

45 CFE, “CFE Sustainable Financing Framework 2024", (2024), at (2024), en: https://www.cfe.mx/finanzas/financial-economic-
information/Documents/Sustainable%20Financing%20Framework.pdf

46 |bidem.

47 |bidem.

48 Gobierno de México, “Ley General del Equilibro Ecoldgico y la Proteccion al Ambiente,” (2024), en:
http://www.ordenjuridico.gob.mx/Documentos/Federal/html/wo83191.html

4% Marco de Financiamiento Sostenible de la CFE 2024

50 |bidem.

51 Procuraduria Federal de Proteccién al Ambiente, “Programa Nacional de Auditoria Ambiental”, (2024), en: https://www.gob.mx/profepa/acciones-y-
programas/programa-nacional-de-auditoria-ambiental-56432

52 CFE, “Reporte Annual 2023", en: https://www.cfe.mx/finanzas/reportes-
financieros/Reportes%20Anuales%20Documentos/Reporte%20Anual%202023.pdf
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45001:2018.535* Esta norma aplica a la proteccion de la salud y el bienestar de los trabajadores en
el sitio y en la reduccién de riesgos en el lugar de trabajo.55 El Cédigo de Etica de CFE se aplica a
todos los empleados de CFE.5¢

e En materia de relaciones con las comunidades, el Programa de Prevencion de Accidentes de la CFE,
requerido por la Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales de México, establece la
realizacién de una evaluacion de riesgos en las plantas de generacion e infraestructura de
distribucion para prevenir, mitigar, controlar o compensar cualquier efecto nocivo de las
instalaciones y operaciones de la CFE en las comunidades locales.57.58

Con base en estas politicas, estandares y evaluaciones, Sustainalytics opina que CFE ha implementado
medidas adecuadas y esta bien posicionada para gestionar y mitigar los riesgos ambientales y sociales
comunmente asociados con las categorias elegibles.

Seccion 3: Impacto del destino de los fondos

Todas las ocho categorias de destino de los fondos estdn alineadas con las reconocidas por el GBP, SBP,
GLP o SLP. A continuacién, Sustainalytics se centra en los aspectos especificamente relevantes del impacto
en el contexto local.

Importancia de las inversiones en energias renovables en México

La Ley de Transicion Energética de México59 de 2015 tuvo como objetivo impulsar proyectos de energia
renovable para apoyar la Contribucion Determinada a Nivel Nacional del pais en el marco del Acuerdo de
Paris.60 En octubre de 2024, México se comprometié a aumentar la produccién de energia renovable para
representar el 45 % de la generacién eléctrica del pais para 2030.61 Como lo respaldan las estimaciones de
IRENA, para alcanzar este objetivo es necesario aprovechar el potencial de rapida expansion de la generacion
edlica y solar fotovoltaica, y las contribuciones adicionales de la energia hidroeléctrica.62

Se espera que la generacion de electricidad renovable en México crezca un 140 %, pasando de 48 TWh/afio
en 2010 a 116 TWh/afo en 2030.%3 A pesar de este crecimiento, la participacién de las energias renovables
en la generacion de energia se mantiene practicamente sin cambios, del 18,5 % en 2010 al 19,3 % en 2030. El
aumento de la generacion de energia renovable se ha visto compensado por el creciente uso de energia
basada en combustibles fdsiles para satisfacer el aumento de la demanda energética.64 Este estancamiento
de la intensidad de carbono de la combinacion energética resalta la necesidad de mayores inversiones en
energia limpia. A partir de 2024, México generaria el 23 % de su electricidad a partir de fuentes limpias, y la
energia solar y edlica aportarian mas de la mitad de esa cifra.65 Sin embargo, el gas natural representé el
61 % de la generacidn total de electricidad en el pais en 2023, y también represento casi el 65 % de todas las
emisiones de la generacion de energia y el 22 % de todas las emisiones de CO; relacionadas con la energia

53 CFE, “Cédigo de Etica”, (2022), en: https://www.cfe.mx/transparencia_etica/etica/Documents/Codigo%20de%20Etica.pdf

54 Gobierno de México, “"NMX-SAST-45011-IMNC-2018", (2018) en: https://platiica.economia.gob.mx/normalizacion/nmx-sast-45001-imnc-2018/
55 International Organization for Standardization, “Occupational Health and Safety — ISO 45001”, en:
https://www.iso.org/files/live/sites/isoorg/files/store/en/PUB100427.pdf

5 CFE, “Cédigo de Etica”, (2022), en: https://www.cfe.mx/transparencia_etica/etica/Documents/Codigo%20de%20Etica.pdf

57 CFE, “Reporte Annual 2023", en: https://www.cfe.mx/finanzas/reportes-
financieros/Reportes%20Anuales%20Documentos/Reporte%20Anual%202023.pdf

% CFE, “Guia para la Elaboracion de Programas para la Prevencion De Accidentes, para Su Aplicacion en Instalacaiones de CFE”, (2019) en:
https://lapem.cfe.gob.mx/normas/pdfs/u/SPA00-01.pdf

% The Law Reviews, “The Renewable Energy Law Review: Mexico”, (2020) en: https://thelawreviews.co.uk/title/the-renewable-energy-law-review/mexico
60 Gobierno de México, “Intended Nationally Determined Contribution”, en:
https://www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/162973/2015_indc_ing.pdf

61 BNN Bloomberg, “Sheinbaum Aims for Renewables to Be 45% of Mexico Power by 2030”, (1 de octubre de 2024) en:
https://www.bnnbloomberg.ca/investing/commodities/2024/10/02/sheinbaum-aims-for-renewables-to-be-45-of-mexico-power-by-
2030/#:~:text=(Bloomberg)%20%2D%2D%20Mexico's%20President%20Claudia,for%20the%20state's%20energy%20companies

62 |IRENA, “Renewable Energy Prospects: Mexico” (2015), en: http://www.irena.org/-
/media/Files/IRENA/Agency/Publication/2015/IRENA_REmap_Mexico_report_2015.pdf?la=en&hash=8A259915297B04B0D50A422EDF48AD87007B 56
B1

63 |bidem.

64 Climate Transparency, “Mexico”, en: https://www.climate-transparency.org/en/countries/americas/mexico

65 EMBER, “Mexico is yet to harness its high potential for cheap, clean solar and wind energy”, (2024) en: https://ember-energy.org/countries-and-

regions/mexico/
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en México en 2022.66 Ademds, la demanda de energia esta creciendo a una tasa de aproximadamente 2,9 %
anual, impulsada por el aumento del consumo de electricidad en las zonas rurales y urbanas.67

Sustainalytics considera que las inversiones de CFE en energia renovable contribuirdn a expandir la
generacion y transmisién de energia limpia en México, reduciendo sus emisiones de GEl y contribuyendo de
manera mas amplia a los objetivos ambientales del pais.

Contribucién a los ODS

Los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) fueron establecidos por la Asamblea General de las Naciones
Unidas en septiembre de 2015 y forman una agenda para alcanzar el desarrollo sostenible antes de 2030.
Los bonos y préstamos emitidos bajo el Marco de Financiamiento Sostenible de la CFE promueven los

siguientes ODS y metas:

Categoria sobre el
destino de los fondos
Energia renovable

Eficiencia energética

Transporte limpio

Edificios ecolégicos

Prevencion y control de
la contaminacion

Adaptacion y resiliencia
al cambio climatico

Acceso a servicios
esenciales gratuitos o
subvencionados
(Inclusién digital)

Acceso a servicios
esenciales gratuitos o

oDs

7. Energia limpia y
asequible

7. Energia limpia y
asequible

11. Ciudades y
comunidades sostenibles

11. Ciudades y
comunidades sostenibles

12: Produccién y Consumo
Responsables

13: Accion climatica

9. Industria, Innovacion e
Infraestructura

9. Industria, Innovacion e
Infraestructura

Meta de los ODS

7.2 Para 2030, aumentar sustancialmente la
participacién de las energias renovables en la
combinacién energética mundial.

7.3 Para 2030, duplicar la tasa global de
mejora de la eficiencia energética

11.2 Para 2030, proporcionar acceso a
sistemas de transporte seguros, asequibles,
accesibles y sostenibles para todos y mejorar
la seguridad vial, en particular mediante la
ampliacion del transporte publico, con especial
atencion a las necesidades de las personas en
situaciones vulnerables: mujeres, nifios,
discapacitados y las personas mayores.

11.B De aqui a 2020, aumentar
considerablemente el nimero de ciudades y
asentamientos humanos que adoptan e
implementan politicas y planes integrados
para promover la inclusién, el uso eficiente de
los recursos, la mitigacion del cambio
climatico y la adaptacion a él y la resiliencia a
los desastres.

12.4: Para 2020, lograr un manejo racional para
el medio ambiente de productos quimicos y
todos los desechos a lo largo de su ciclo de
vida, de acuerdo con marcos internacionales
acordados, y reducir de manera significativa su
liberacion a la atmdsfera, el agua y el suelo a
fin de minimizar su impacto adverso en la
salud humana y el medio ambiente.

13.1: Fortalecer la resiliencia y la capacidad de
adaptacion a los riesgos relacionados con el
clima y los desastres naturales en todos los
paises

9.1 Desarrollar infraestructuras de calidad,
fiables, sostenibles y resilientes, incluidas las
infraestructuras regionales y transfronterizas,
para apoyar el desarrollo econémico y el
bienestar humano, centrandose en un acceso
asequible y equitativo para todos

9.1 Desarrollar infraestructuras de calidad,
fiables, sostenibles y resilientes, incluidas las

66 |EA, “Countries: Mexico”, en: https://www.iea.org/countries/mexico
57 |bidem.
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subsidiados infraestructuras regionales y transfronterizas,

(electricidad) para apoyar el desarrollo econémico y el
bienestar humano, centrandose en un acceso
asequible y equitativo para todos

Conclusion

CFE ha desarrollado el Marco de Financiamiento Sostenible de CFE bajo el cual puede emitir bonos y
préstamos sostenibles y utilizar los fondos para financiar o refinanciar, total o parcialmente, proyectos
existentes y futuros destinados a reducir las emisiones de gases de efecto invernadero (GEl) de la empresa
y promover la expansion de servicios esenciales. Sustainalytics considera que se espera que los proyectos
elegibles generen impactos ambientales y sociales positivos.

El Marco de Financiamiento Sostenible de la CFE describe un proceso para el seguimiento, la asignacion y la
gestién de los fondos, y establece compromisos para informar sobre la asignacion y el impacto.
Sustainalytics considera que el Marco de Financiamiento Sostenible de CFE estd alineado con la estrategia
general de sostenibilidad de CFE y que el destino de los fondos contribuird a promover los Objetivos de
Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas 7,9, 11, 12 y 13. Ademas, Sustainalytics opina que CFE cuenta
con medidas adecuadas para identificar, gestionar y mitigar los riesgos ambientales y sociales cominmente
asociados con los proyectos elegibles.

Con base en lo anterior, Sustainalytics confia en que CFE estd bien posicionada para emitir bonos y préstamos
de sostenibilidad y que el Marco de Financiamiento Sostenible de CFE es sélido, transparente y esta alineado
con las Directrices de Bonos de Sostenibilidad 2021 y los cuatro componentes centrales de los Principios de
Bonos Verdes 2021, los Principios de Bonos Sociales 2023, los Principios de Préstamos Verdes 2023 y los
Principios de Préstamos Sociales 2023.
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Exencion de responsabilidad

Copyright ©2024 Sustainalytics, una compaiia de Morningstar. Todos los derechos reservados.

La informacion, las metodologias, los datos y las opiniones aqui contenidos o reflejados (la “Informacién”)
son propiedad de Sustainalytics o sus proveedores de contenido externos y pueden ponerse a disposicion de
terceros Unicamente en la forma y formato divulgados por Sustainalytics. La informacion no esta dirigida ni
destinada a ser distribuida o utilizada por clientes o usuarios residentes en la India, y no se permite la
distribucién de informacién a personas y entidades residentes en la India.

La informacion se proporciona Gnicamente con fines informativos y (1) no constituye un respaldo de ningin
producto, proyecto, estrategia de inversiéon ni la consideracién de ninglin tema ambiental, social o de
gobernanza en particular como parte de ninguna estrategia de inversion; (2) no constituye asesoramiento de
inversién ni recomienda ninguna inversion en particular, ni representa una opinidon experta o una carta de
garantia negativa; (3) no es parte de ninguna oferta y no constituye una oferta o indicacién para comprar o
vender valores, seleccionar un proyecto ni celebrar ningun tipo de transaccion comercial; (4) no es una
evaluacion del desempefio econémico, las obligaciones financieras ni la solvencia crediticia de ninguna
entidad; (5) no sustituye el asesoramiento profesional; (6) no se ha presentado ni ha recibido la aprobacién
de ninguna autoridad regulatoria o gubernamental pertinente. El rendimiento pasado no es garantia de
resultados futuros.

La informacién se basa en informacién proporcionada por terceros, estd sujeta a cambios continuos y no se
ofrece garantia alguna en cuanto a su integridad, precision, actualidad o idoneidad para un propodsito
particular. La informacion se proporciona “tal cual” y refleja la opinidon de Sustainalytics Unicamente en la
fecha de su publicacién.

Ni Sustainalytics ni sus proveedores de contenido externos aceptan ninguna responsabilidad en relacién con
el uso de la Informacidn o por las acciones de terceros con respecto a la Informacién, de ninguna manera, en
la medida en que lo permita la ley aplicable.

Cualquier referencia a los nombres de proveedores de contenido de terceros es Unicamente para reconocer
su propiedad de la informacién, metodologias, datos y opiniones contenidas o reflejadas en la Informacién y
no constituye un patrocinio o respaldo de la Informacién por parte de dicho proveedor de contenido de
terceros. Para obtener mas informacion sobre los proveedores de contenido de terceros, visite
http://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers.

Sustainalytics puede recibir compensacién por sus calificaciones, opiniones y otros resultados, de, entre
otros, emisores, aseguradores, garantes o suscriptores de titulos de deuda, o inversores, a través de
diferentes unidades de negocio. Sustainalytics mantiene medidas disefiadas para salvaguardar la objetividad
e independencia de sus opiniones. Para obtener mas informacion, visite Documentos de gobernanza o
comuniquese con compliance@sustainalytics.com.

Este producto, en particular las imagenes, el texto y los graficos contenidos en él, asi como el disefio y el
logotipo de la empresa Sustainalytics, estan protegidos por las leyes de derechos de autor y marcas
registradas. Cualquier uso del mismo requerird el consentimiento previo y expreso por escrito. Se considerara
que el uso se refiere, en particular, a la copia o duplicaciéon del dictamen total o parcial, a la distribucién del
dictamen, ya sea gratuitamente o a cambio de una remuneracion, o a la explotacion de este dictamen de
cualquier otra forma imaginable.

El emisor es totalmente responsable de certificar y garantizar el cumplimiento de sus compromisos, de su
implementacién y monitoreo.
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Acerca de Morningstar Sustainalytics

Sustainalytics, de Morningstar, es una empresa ESG lider en investigacion, calificaciones y datos que apoya
a inversionistas de todo el mundo en el desarrollo y la implementacién de estrategias de inversion
responsables. Durante mas de 30 afios, la empresa ha estado a la vanguardia del desarrollo de soluciones
innovadoras de alta calidad para satisfacer las necesidades cambiantes de inversionistas a nivel mundial. En
la actualidad, Sustainalytics trabaja con cientos de los principales gestores de activos y fondos de pensiones
del mundo que incorporan informacién de ESG y de gobierno corporativo y evaluaciones en sus procesos de
inversion. Sustainalytics también trabaja con cientos de empresas y sus intermediarios financieros para
ayudarlos a considerar la sostenibilidad en las politicas, las practicas y los proyectos de capital. Para obtener
mas informacion, visite www.sustainalytics.com.
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