MARCO DE REFERENCIA DEL
BONO VERDE DE LA CIUDAD DE

MEXICO
(CDMX)

SEGUNDA OPINION DE SUSTAINALYTICS

11 de noviembre de 2016

- Trisha Taneja (Toronto) Charlotte Peyraud (New York)

’Jﬁ\ Advisor, Advisory Services Senior Advisor, Institutional Relations
\EJ SUSTAINALYTICS trisha.taneja@sustainalytics.com i i

charlotte.peyraud@sustainalytics.com

(+1) 647317 3695 (+1) 6465180184
www.sustainalytics.com Ankita Shukla (Toronto) Elisa Galvan-Mondié (Paris - Madrid)

Senior Advisor, Advisory Services Senior Advisor, Advisory Services

ankita.shukla@sustainalytics.com elisa.mondie @sustainalytics.com

(+1) 416 861 0403 (+33) 18 488 6652 | (+34) 91 18 83 762


http://www.sustainalytics.com/
http://www.sustainalytics.com/
http://www.sustainalytics.com/
mailto:charlotte.peyraud@sustainalytics.com
mailto:ankita.shukla@sustainalytics.com
mailto:ankita.shukla@sustainalytics.com

INDICE

1. INTRODUCCcION

2. OPINION DE SUSTAINALYTICS
Seccion 1: Evaluacion de la Estrategia del Cambio Climatico de la Ciudad de México
Seccién 2: Opinién sobre el Esquema del Bono Verde de CDMX
Conclusién

APENDICES
Apéndice 1: Bono Verde de la CDMX 2016 — Uso de los recursos

Apéndice 2: Accionesy estrategiaclave para2014 — 2020 conforme la EstrategiaLocal de Accidn
Climatica (ELAC) y el Programa de Acddn Climatica de la Ciudad de México (PACCM)
Apéndice 3: Bono Verde / Formato de Revisidn Externa del Programa del Bono Verde

SUSTAINALYTICS

w

b~ B

10

SUSTAINALYTICS



El Gobierno de la Ciudad de México ha desarrollado el Esquema del Bono Verde por medio del cual
pretende emitir bonos verdes para financiar proyectos ambientales en la Ciudad de México (CDMX). Dicho
esquema fue publicado en un documento por separado. Los ingresos netos de cada bono verde se
utilizardn para financiar o refinanciar, total o parcialmente, los proyectos futuros existentes que
promuevan el desarrollo sustentable y latransicidna unaeconomia de bajo carbonoy resiliente al cambio
climatico. Los bonos verdes financiaran proyectos con base en ocho criterios elegibles, como se defineen
el esquema del bono verde. Dichos criterios son los siguientes:

Transporte Sostenible

Edificios Sostenibles

Energia Renovable

Eficiencia energética

Efficiencia del aguay Manejo de Aguas Residuales
Prevenciéon y Control de la Contaminacién
Conservaciény | aBiodiversidad

Adaptacion al Cambio Climatico

NV A WN R

En el Apéndice 1 se incluye una lista de proyectos elegiblesy asignaciones estimadas para la primera
emision de bonos.

La Ciudad de México (CDMX) ha solicitado a Sustainalytics una segunda opinién sobre el Marco de
Referencia del Bono Verde de CDMX. Como parte de este proceso, Sustainalytics tuvo algunas
conversaciones con varios equipos involucrados en eldesarrollo y financiamiento de la Ciudad de México,
incluyendoalaSecretariade PlaneacionFinanciera y Secretaria del Medio Ambiente de la ciudad. En estas
conversaciones se explicd el uso y la administracién de los fondos, y los aspectos de presentacion de
informes sobre el Bono Verde, asi como la estrategia de sustentabilidad de la Ciudad de México.
Asimismo, Sustainalytics revisé los documentos publicosy no publicos respectivos en relacién con el
disefio, gestion y construccidn de los proyectos elegibles con base en el Marco de Referencia del Bono
Verde de CDMX y emitid su opinion sobre el mismo. Este documentoincluye la opinién de Sustainalytics
sobre el Marco de Referencia del Bono Verde de CDMX, por lo que deberd leerse junto con el mismo.
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Compromiso integral de la Ciudad de México con el medio ambiente:

Sustainalytics revisé la strategia de Cambio Climatico de la Ciudad de Méxicoy considera que el gobiemo
de la ciudad tiene un enfoque sustentable y una estrategia sdélida a corto y largo plazo para mitigar los
impactos ambientales adversos. Lafortaleza de la Estrategia de Cambio Climatico de la Ciudad de México
se derivade: (i) los planes de accién sélidos sobre el clima local; (ii) el registro del seguimiento del
desempefio de los planes; y (iii) la participacion en los foros internacionales para reportar los
compromisos y las acciones. Por lo tanto, Sustainalytics cree que la Ciudad de México esta bien
posicionada para emitir bonos verdes.

La Ciudad de Méxicotiene dos compromisos locales ante el cambio climatico. El primero esla Estrategia
Local de Accidn Climatica 2014-2020 (ELAC), y el segundo compromiso es el Programa de Accion Climatica
2014-2020 (PACCM)1, el cual combate el cambio climdatico y propone las acciones correspondientes
sefialadas en él.

ELAC representael compromiso de reducir las emisionesde gases de efectoinvernaderoy aprovecharlas
oportunidades dentro del marco del Protocolo de Kyoto, el Mecanismo de Desarrollo Limpio y otros
instrumentos globales de acuerdo con la Convencién Marco de las Naciones Unidas sobre el Cambio
Climatico (CMNUCC). En 2006, la Ciudad de México realizé un borrador del documento y se convirtié en
la primera autoridad local de México en desarrollar dicho documento. Las estrategiasy acciones de
mitigacion de gases de efecto invernadero sefialadas en ELACy PACCM se incluyen en el Apéndice 2.

Asimismo, la Ciudad de México cuenta con un registro de cumplimiento de sus compromisos. Para el
periodo de 2014-2020, el PACCM estd disefado especificamente como una herramienta de planeacién
gue integra, coordinay promueve acciones para reducir los riesgos ambientales, sociales y econdmicos
que representa el cambio climdtico a través de las estrategias consideradas en ELAC. Durante la
implementacion del primer PACCMen el periodo de 2008-2012, se mitigaron 6 millones de toneladas de
CO,e, locual representaunadisminucién del 4.5% respectoael escenario base. EI PACCMdel periodode
2014-2020 busca reforzarlapoliticasobre el clima del Gobierno de la Ciudad de México (GCDMX) y partir
de los logros del programa anterior.

Otrosejemplos deldesempefiode la Ciudad de México respecto de sus compromisos es lamejora que ha
tenido laciudad en el trabajo de administracién ambiental desde 1992, cuando las Naciones Unidas la
clasificaron como “la ciudad mas contaminada del mundo”. En 1990, el Gobierno de la Ciudad de México
presentdé el primer programa ProAire paracombatirla contaminacidonlocal del aire, asicomo las emisiones

1 Local Climate Action Strategy Local Climate Action Strategy Mexico City. Accesoel 17 de octubre de 2016:
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de CO,, y desde entonces ha implementado cuatro programas consecutivos. El programa ProAire IV,
lanzado en 2011 y vigente hasta 2020, cuenta con 89 medidasy 116 acciones separadas en ocho areas
estratégicas, incluyendo el consumo de energia, autorizacidn de las flotas de transporte municipal,
educacion, dreas verdes y reforestacion, desarrollo de capacidades e investigacion cientifica2. Estos
esfuerzos han contribuidode manerasignificativaenlareducciénde lacontaminacion delaire, porlo que
laONU hareconocido que la Ciudad de México hacambiado surumbo haciala sustentabilidad ambiental.

Por ultimo, la Ciudad de México participa en diversos foros internacionales para colaborar con otras
ciudades respecto a la adaptacidon y mitigacién del cambio climatico, y para informar sobre sus
compromisos. Laciudad se convirtié en miembro del Pacto Climatico Global de Ciudades (“El Pactode la
Ciudad de México”) en 2010. El pacto es una iniciativa voluntaria de presidentes municipales y
representantes de la autoridad local que buscan avanzar enlas acciones climaticas. Como signatario del
Pacto, la Ciudad de México informa sobre sus compromisos, desempefio y acciones en relacién con el
clima ante el Registro Climatico de Ciudades Carbonn® (cCCR). Respecto a los compromisos
internacionales sobre mitigacion, la Ciudad de México esta comprometida con el Convenio de Alcaldes
(Compact of Mayors), el cual promueve reducir las emisiones de gases de efecto invernadero, hacer
publicoslos objetivos y planes actuales, y reportar su progreso de manera anual a través de CDP. La Ciudad
de México cumplié plenamente con el proceso de cuatro pasos del Convenio en 2015 y seguira
reportando su progreso a través del Convenio Global de Presidentes Municipales a favor del Climay la
Energia recientemente formado.

Objetivos ambientales de la Ciudad de México:

El Programa de Accién Climatica de la Ciudad de México 2014-2020 (PACCM) ofrece una guia detallada
para reducir las emisiones por casi 10 millones de toneladas de CO.,e para el afio 2020, lo cual
representaria una disminucion de casi el 30% de las emisionesrespecto a el punto de referencia. Los
objetivos de reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero en las operaciones locales del
gobiernode laciudad parael afio 2020incluyen unareduccién de:14% en transporte, 9% en desperdidos,
5% en servicios y 1% en construcciones. En términos de adaptacion, el Programa de Accion busca
aumentar la resiliencia de la ciudad, asi como la capacidad de adaptacién de la poblacidn, en particular
de los 5.6 millones de personas mas vulnerables a los fendmenos hidrometeoroldgicos extremos, como
las inundaciones. Con el fin de apoyar las iniciativas de |la estrategia de adaptacidn, la ciudad va a
establecer una Agencia de Resiliencia que consta de 3 subdivisiones y un equipo de 15 personas con el
apoyo de lainiciativa de las 100 Ciudades Resilientes de la Fundacién Rockefeller.

El Programa General de Desarrollo de la Ciudad de México (2013-2018) establece las prioridades de la
politica publica de la ciudad, incluyendo los objetivos, metas y acciones relacionadas. Este programa
considera al cambio climatico una prioridad de la politica publica, e incluye el objetivo del PACCM que
consiste en una reduccion de 10 millones de toneladas de CO,e para el afio 2020 como objetivo de la
politica. Asimismo, la Ciudad de México monitoreay reporta estos objetivosatravés de las respuestasde
laEncuestade CDP. Laciudad reporta publicamente las emisiones “Scope” 1, 2y 3, lo que suma 6,170,632
toneladas de CO,e en 2012.

2C40 Cities. Mexico City: ProAire. Acceso el 26 de octubre de 2016:
3 Compact of Mayors. Mexico City. Accesoel 3 de octubre de 2016:
4Programa de Accién Climatica de la Ciudad de México: 2014-2020.
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Sustainalytics considera que reportar los objetivos y el desempeiio de las estrategias ambientales de la
Ciudad de México es unindicativo de la prioridad que la ciudad asigna al logro de resultados.

Los objetivos de la Ciudad de México contribuyen con laagenda nacional de México parala mitigaciéndel
cambio climatico. En abril de 2012, México se convirtié en el primer pais en vias de desarrollo que adopta
unaley General sobre el Cambio Climatico (LGCC), que es la herramienta politica principal de México para
combatir eficientemente los problemas del cambio climatico. Dicha ley es el marco juridico que busca
reducir las emisiones de México de los niveles del 2000 en un 50% para el afio 2050 y sirve como base
para la Estrategia Nacional contra el Cambio Climatico de 40 afos del pais, la cual se adoptd en el 2013.
La Estrategia de México contra el Cambio Climatico, asicomo la LGCC, demuestran claramente que el pais
esta avanzando en el cumplimiento de sus compromisos internacionales a largo plazo.

Impacto del uso de los fondos

Los fondos del bono se asignaran hacia ocho areas:

Transporte sustentable

Edificios sustentables

Energia renovable

Eficiencia energética

Eficiencia en el uso del agua y administracion de las aguas residuales
Prevencion y control de la contaminacién

Conservacién y biodiversidad

Adaptacion al cambio climatico
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En general, Sustainalytics considera que los fondos del bono tendran un impacto ambiental claramente
positivo y contribuirdn a alcanzar los objetivos ambientales de la Ciudad de México en relaciéon con la
reduccion de lasemisiones de gases de efectoinvernadero, al aumentarlaresiliencia de laciudad ante el
cambio climatico, y alcanzar el nivel SDG 11 de Ciudades Sustentables. Mas adelante se incluye la opinion
de Sustainalytics respecto a cuatro de las ocho areas mencionadas con anterioridad: edificios
sustentables, adaptacion al cambio climatico, transporte sustentable, y eficiencia en el uso del agua y
administracion de las aguas residuales.

Opinion de Sustainalytics sobre los edificios sustentables y la adaptacion al cambio climdtico de la
Ciudad de México:

Los edificios de la Ciudad de México contribuyen por lo menos con el 20% de las emisiones de gases de
efecto invernadero, de acuerdo con el Instituto de Recursos Mundiales. Mejorar el uso de la energia en
los edificios ayudara a la Ciudad de México a alcanzar su ambiciosa meta de disminuiren un 30% las
emisiones de gases de efecto invernadero para el afio 2020°.

5World Resources Institute. Building a More Competitive Mexico City Through Energy Efficiency. Abril 1, 2015. Accesoel 17 de octubre de
2016:
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En relacién con el criteriode elegibilidad de los edificios sustentables, Sustainalytics reconoce que (i) LEED
Oroy Platino generan mayores gananciasde eficiencia energética que LEED Plata, y que (ii) Climate Bonds
Initiative, una ONG, ha definido el objetivode reducciéon en el consumo de energia en un 30%. Sin
embargo, debido al bajo grado de penetracion de edificios sustentables en la Ciudad. de México,
Sustainalytics considera que la certificacidon LEED Plata y la reducciéon del consumo de energia de por lo
menos 15% es un objetivo alcanzable. Por ejemplo, en 2014, la Cd. de México tenia 37 proyectos con
certificacion LEED y 148 registrados para la certificacion®. De los proyectos certificados, 29 de 37 fueron
certificados como LEED Plata o superior. Con base en este contextoy la cantidad de edificios de la Cd. de
México, Sustainalytics es de la opinion que establecer objetivos alcanzables para la mayor cantidad
posible de edificios tendrad un impacto positivo importante. En la medida de lo posible, Sustainalytics
alentaria ala Ciudad de México a realizarsus mayores esfuerzos paraalcanzar la certificaciéon LEED Oro
o Platino.

En relacién con la adaptacién al cambio climatico, Sustainalytics revisé los documentos del gobierno de la
Ciudad de México que confirman que la ciudad haidentificado los riesgosque implica el cambio climéatico
y busca enfrentarlos a través de la implementacién de acciones del PACCM asi como de Estrategia de
Resilienciadelaciudad. El PACCM 2014-2020 establece que cercade 5.6 millonesde personas enla ciudad
sonvulnerablesal cambio climaticoy describe su ubicacidén geografica enrelacién con algunas amenazas
como olasde calor, inundacionesy deslaves con base en las predicciones del Centro Virtual de la Ciudad
de México para el Cambio Climatico. Segln la opinidn de Sustainalytics, la Ciudad de México podria
reforzar su esquema por medio de estudios sobre el riesgo del cambio climatico para proyectos
propuestos que se basen en el criterio de elegibilidad de adaptacién. Estos estudios refuerzan el impacto
del uso de los fondos, ya que establecen un caso claro de como la infraestructura de la adaptacién se
financia como respuesta directa a los riesgos del cambio climatico.

Importancia deltransporte sustentable en la Ciudad de México:

La Ciudad de México cuentacon un sistema efectivo de transporte sustentable. La ciudad ha dado pasos
considerables paramejorarlas opciones de movilidad sustentableenla ultima décadaal restringirel uso
de losautomoviles privados y desarrollar el sistema de transporte publico. El 77.9% de los viajes en un dia
normal de trabajo se llevaa cabo enel transporte publico de la Ciudad de México’. El Metrobus, que es
un Sistema de Autobuses de Transito Rapido (“BRT”, por sus siglas en inglés), de la ciudad comenzd en
2005 y ya tiene 1.1 millones de pasajeros diarios. El Metrobus ha aumentado el acceso a los servicios
publicos basicos, con lo que contribuye a la mitigacién del cambio climatico, por lo que recibié un
reconocimiento a través del Premio de Transporte Sustentable en 2013z,

Aunque los logros alcanzados en la CDMX son dignos de atencidn, ain hay una gran necesidad por
desarrollar aun mas la infraestructura de transporte sustentable, para mantenerse en linea con el
crecimiento estimado de la poblacidn de la zona metrolpolitana. La poblacién de la zona metropolitana

6 World GreenBuilding Council. Green Building City Market Brief: Mexico City. Agosto 2014. Acceso el 17 de octubre de 2016:

7 Global BRT Data. Mexico City. Acceso el 4 de octubre de 2016:
8Sustainable Transport Award Committee. Mexico City. Acceso el 4 de octubre de 2016:
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aumentéenun 0.8% por afiode 2010 a 2015, y se esperaque aumentea 23.9 millones aproximadamente
en 2030, en relacion con 20.8 millones que habia en 2014°. Las mejoras y expansiones realizadas y por
realizaren el Metroy en el sistemaBRTayudaran a cubrirlas necesidadescadavez mayores detransporte
de la ciudad de manera sustentable.

Importancia de la eficiencia en el uso del agua y administracion de las aguas residuales en la Ciudad de
Meéxico:

La infraestructura del Sistema de Aguas en la Ciudad de México esta compuesto por el suministroy
distribucién delagua, coleccionde aguas pluvialesy el tratamiento de aguas residuales. La administracion
del agua se ha convertido en una prioridad para la ciudad y se incluye en el PACCM, asi como en la
Estrategia de Resiliencia, la cual se formalizé en septiembre de 2016.

La Ciudad de México pierde el 41.4% de su agua debido al desgaste y obsolecenciade su sistema de agua
con miles de pequefias fugas en varios kildmetros de tuberia subterranea. El sistema de distribucién del
aguaconstade 12,000 km de tuberias, construidas hace 30afos, las cualestienen muchas partesoxidadas
y rotas debido al usoy a losterremotos''. Ademads, cadaafio, laciudad extrae 1.3 mil millones de metros
cUbicos de agua mientras que la lluviay algo deinyeccidonrecargan solo 700 millonesde metros clbicos:2.
Por lo tanto, los acuiferos subterraneos, que proporcionan cerca del 70% del agua de la ciudad, se estan
secando a una velocidad alarmante. Estos problemas han causado que el 70% de la ciudad tenga menos
de doce horas de agua corriente al dia®.

Tantola ELAC como la Estrategia de Resiliencia hanidentificado las precipitaciones extremas, que pueden
aumentarlacantidad de inundaciones,como uno de los mayores impactos esperadoscomo resultado del
cambio climatico. Losimpactos al sistemade drenaje se esperan enlatemporadade lluviasintensas, y la
frecuenciay dimensién de tales impactos se pueden amplificar significativamente debido a |a falta de
mantenimiento enlainfraestructura o como resultado de terremotos en el futuro, que podrian dafiar la
infraestructurade laciudad. Hay una necesidadinmediata de actualizarlainfraestructuradel agua dela
ciudad con el fin de manejarlosriesgos relacionados con la distribucién del agua, asicomo larecoleccén
de aguas pluviales.

Ademas de la gestidn del agua, el tratamiento de ésta y las instalaciones sanitarias también son temas
importantes paralaciudad. El uso de grandes cantidades de aguay laincapacidad de reciclarlay reusara
generanungran volumen de aguas residuales, cuya mayor parte no recibe el tratamiento adecuado. Por
consiguiente, las aguas residuales afectan en gran medidala calidad ambiental de las zonas de descarga.
En la actualidad las aguas residuales de laciudad se desvian principalmente alacuencadel Mezquital, en
el norte, con propdsitos de irrigacidon. Aunquelas aguas residuales se han utilizado parairrigacién en esa

9 Naciones Unidas. 2014. Prospectos de Urbanizacién Mundial. Accesoel 4de octubrede4, 2016, p.26:
10 Ciudad de México. CDMX Resilience Strategy. 2016. Accesoel 7 de octubre de 2016:

11Platunum. 2015. Waterin Mexico City. Accesoel 6de octubre de 2016:

12

13 panoramas: Centerfor Latin American Studies at the University of Pittsburgh.2015. Watering the Classes: Mexico City's Water Shortage.
Acceso el6 de octubrede 2016:
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area porcasi unsiglo, el aguano tratada ha generado problemas sanitarios y ambientales. Otro beneficio
de aumentar eltratamientode aguasresidualeses que la Ciudad de México podria cubrirgran parte de
su demanda de agua potable, particularmente en el sector industrial y agricola.

El PACCM, asi como la Estrategia de Resiliencia,da prioridad alas mejoras alainfraestructuradel aguaen
la ciudady traza metas especificas paratratar los temas relacionados con laadministracién del aguay de
las aguas residuales. La Ciudad de México ha sentado las bases para planear soluciones integradas que
hagan frente a los desafios que representan la urbanizaciény el cambio climatico, en especifico, los
relacionados con la administracion del agua.

La Ciudad de México se encuentra bien posicionada para enfrentar los desafios comunes asociados
con los proyectos de infraestructura en los mercados emergentes:

Sustainalytics reconoce que, por lo general, los proyectos de desarrollo de infraestructura crean riesgos
ambientales y socialesademas de beneficios, y opina que la Ciudad de México estd bien posicionada para
manejar y resolver dichos riesgos.

Los riesgos ambientales incluyen la pérdida de la biodiversidad durante la construccién, contaminacién
generada a partir de ésta y de los materiales utilizados, asi como pérdida de la tierra utilizable para la
reforestacion. La Ciudad de México realiza Evaluaciones de Impacto Ambiental (EIA) con el fin de evaluar
y administrarlosimpactos ambientales resultantes de proyectosdeinfraestructura. Enun articulo dela
ley de Proteccién Ambiental se definen los trabajos y actividades sujetos a EIA, los cuales incluyen
actividades que pueden causar desequilibrios ecolégicos graves e irreparables y tener un efecto nocivo
en la salud publica o el ecosistema. Dichos proyectos requieren una evaluacién EIA, un estudio de los
riesgos o una evaluacion ambiental estratégica antes de iniciar su construccion. En los casos en los que
no se solicite un estudio integral, serd necesario hacer presentar una evaluacién administrativa para
iniciarel proyecto. La Ciudad de México tambiénrequiere que se llevena cabo evaluacionescontin uasde
los dafios ambientales, asi como una actualizacién anual de las licencias ambientales, la cual cubra las
distintas autorizaciones y permisos en una sola presentacion.

Entre los riesgos sociales se incluyen impactos negativos en la poblacién. La Ciud ad de México confirmd
a Sustainalytics que no existen asentamientos irregulares dentro o cerca de las areas geograficas de los
proyectos elegiblesy, por tanto, no serd necesario desplazar a ninguna poblacidn. En relacién con las
condiciones laborales de los proyectos elegibles, el Articulo 123 de la Constitucién de México establece
que debenseguirse las normasy principios en el lugarde trabajo, incluyendo los deberes del empleador
en el campo de la seguridad ocupacional y la salud. La Regulacion Federal sobre Seguridad e Higiene
Ocupacional (SHO)yel Ambientede Trabajo tiene como objetivo establecer las medidas necesarias para
preveniraccidentesyenfermedades, asicomo garantizar condiciones laborales seguras y saludables para
los trabajadores. La Ciudad de México reporta que cuenta con un sistema de aplicacién estricto para
asegurar el cumplimiento de todas las leyeslaborales, regulacionesy normas aplicables, y garantizar asi
laproteccionintegral de los empleadosde la Ciudad de Méxicoy de todos los grupos de interésafectados
por los proyectos propuestos.

Cumplimiento de los Objetivos de Desarrollo Sustentable (ODS):
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En septiembre de 2015 se establecieron los Objetivos de Desarrollo Sustentable, los cuales forman una
agenda para alcanzar el desarrollo sustentable para el afio 2030. Se considera que estos objetivos seran
el siguiente pasoalos Objetivos de Desarrollo del Milenio (ODM), los cuales fueron programados para el
2015. El objetivo ‘ODS 11 Ciudades Sustentables’ es de particular importancia para la Ciudad de México
conforme a los ICMA Green Bond Principles#, el cual tiene como meta (i) reducir el impacto ambiental
adverso per capita de las ciudades, poniendo énfasis en la calidad del aire y el manejo de desperdicios
municipalesy de otrotipo, y (ii) brindaracceso asistemas de transporte seguros, asequibles, accesibles y
sustentables para todos, en particular por medio de la expansién del transporte publico. Los ODS
reconocen el papel critico de las ciudades enlalucha contrael cambio climaticoy paraalcanzar un futuro
sustentable.

De acuerdo con el Marco de Referencia del Bono Verde de la CDMX, los proyectos verdes elegibles
contribuyen ala promocidn de la infraestructura de una ciudad sustentable y se alinean con el ‘ODS 11
Ciudades Sustentables, que incluye: transporte sustentable (11.2), edificios sustentable s (11.c),
prevenciony control de la contaminacién, con el fin de mejorarla calidad del aire (11.6), y adaptacion al
cambio climatico (11.5).

Cumplimiento de los ICMA Green Bond Principles 2016:

Sustainalytics determind que el Marco de Referencia del BonoVerde de laCDMX se alinea con los cuatro
pilares de los ICMA Green Bond Principles2016. Para obtener mas informacién, consulte el Apéndice 3:
Bono Verde/Formato de revision externa del Programa del Bono Verde.

La Ciudad de México esta comprometidaaadministrary mitigarlosimpactos del cambio climatico, como
lo muestran sus politicas, metas y acciones internacionales. El Marco de Referencia del BonoVerdedela
CDMX y la emisiéndel bonoverde de la ciudad pueden también establecer un precedente positivo para
la promociénde lainversion enlainfraestructura sustentable porparte del sector publicoy las empresas
propiedad del estado en México.

El Marco de Referencia del Bono Verde de |la CDMX se alinea con los cuatro pilares de los Principios del
Bono Verde 2016, define criteriossdlidosde elegibilidad, demuestra un proceso de seleccion de proyectos
estructuradoy transparente apoyado por la Secretaria de Finanzas y la Secretaria del Medio Ambiente de
la Ciudad de México, establece procesos claros y transparentes para la administracion de las fondos, y
presentainformes conindicadores clave de desempefio (KPI) que registran lareduccién del consumo de
energiay agua.

Con base en las consideraciones anteriores, Sustainalytics considera que el Bono Verde de la Ciudad de
México es sdlido, creible y transparente.

14 http://www.icmagroup.org/Regulatory-Policy-and-Market-Practice/green-bonds/green-bond-principles/
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La CDMX ha identificado proyectos (nuevosy existentes) por un monto de aproximadamente MXN 1350
millones que pudieran recibir asignaciones a partir de la emisién de su bono verde 2016. En todos los
casos, se trata de proyectos de obras publicas en la Ciudad de México.

delaguayde

- Construccién, reemplazoy
mantenimientode las

Criteriode Proyectos Asignacién | Indicadores de impacto potencial
elegibilidad potencial
(millones
de pesos)
Transporte Nuevo: 187 Cualitativos:
sustentable - MetrodelaCiudadde - Descripcionesde los proyectosy
México (STC): instalacidony evaluaciones de losimpactos
reparaciondel equipo, lo socialesyambientales, cuando
cual mejorala se encuentrendisponibles.
accesibilidady confort, en Cuantitativos:
especial paralosadultos - Reducciény consumode
mayores, y reduce los energia/combustible
tiempos de recorrido. (KWh/toneladas)
Refinanciamiento: 560 - Emisiones GHGdel transporte
Metro de la Ciudad de México delaciudad
(STC)
- Instalaciény reparacién
del equipo, locual mejora
la accesibilidady
comodidad, en especial
para los adultos mayores,
y reduce lostiempos de
recorrido.
- Construcciony
mantenimientode lalinea
12
Tren ligero
- Adquisicionde trenes
Autobus de transito rapido
(Metrobus)
- Construcciény
mantenimientodela
primeraetapadelalinea5
Administracion | Nuevo: 538 Cualitativos:

Descripciones de los proyectos,
incluyendolanecesidad de
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aguas instalaciones de drenajey inversion eninfraestructura
residuales captacionde agua especificaenvariaslocalidades
- Construccidonde plantasde - Explicaciéon de los mecanismos
tratamiento de agua de ahorro de aguay energia
- Construcciony Cuantitativos:
mantenimiento de los - Volumende fugas de agua(m3)
depdsitosy bombasde reducidas
agua potable yagua de - Volumendeagua(m3)
[luvia tratada/reciclada
- Reemplazoyreparacionde - Meétrica sobre las mejorasenla
los pozosy lineas de calidad del agua, por ejemplo,
distribucién de agua demandabioquimica de oxigeno
potable (DBO)
Eficiencia Nuevo 65 Cualitativos:
energética Alumbrado publico - Descripcionesde los proyectos,
- Instalacién, actualizaciény incluyendo especificaciones del
mantenimiento del equipo de energia eficiente
alumbradoenlascallesy Cuantitativos:
enlosedificiosdela - Consumode energiay reduccién
ciudad para mejorarla delusode lamismaenlos
eficienciaenergética edificiosde laciudad (KWh)
(instalacion de focos LED) y
reducirla necesidad de
equipo/material nuevo
Nota: Los proyectos antes mencionados fueron Total: 1350 | Variosinformesambientalesde la

registradosante laSHCP antesde su emision. Enla
documentacion se encuentran disponibles mas

detalles.

Ciudad de México, incluyendo los
informes de CDP sobre el cambio
climdticoenlaCDMX y estrategiasde
resiliencia.
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Prioridades estratégicas de la Estrategia Local de Accion Climatica (ELAC) y las acciones clave
correspondientes establecidas en el Programa de Accién Climaticade laCiudad de México (PACCM).

Estrategia

Accion

1

Transicion energética
urbana y rural

Accionesde modernizacidny eficienciaenergéticaen el Sistema de
Transporte Publico

Programa de ahorro de energiaeléctricaenlaoperacidonde pozosy
plantas de bombeo

2. Contenciondela Creacidonde un programade planeacidn territorial parala Ciudad de
expansion urbana México que integre politicas urbanasy ambientales
Programa para laidentificacion de las instalaciones y edificios
subutilizados y definicidn de las estrategias paraincrementarsu usoy
rehabilitacién
Incremento enlarehabilitaciéon de dreas verdesintra-urbanas
3. Mejoramiento Chatarrizacidon de microbusesy concesién de corredores
ambiental Implementacidn de nuevos corredores del Metrobus
Implementacion de esquemas de movilidad intermodal en areas
estratégicasdelaciudad
Uso de tecnologias paraaprovecharlos desechos sélidos de laciudad
Programa de supresién de fugasy rehabilitaciéon de tuberias
4. Administracion Creacionde la Ley para la proteccién, preservaciény uso sustentable de
sustentable de los la biodiversidad en el Distrito Federal
recursos naturalesy Trabajos para laconservacidonde latierray del agua enlas dreas de
preservacionde la preservacion
biodiversidad
5. Recuperacionde la Actualizacion del atlas de peligrosy riesgos del DF
ciudad Programa de prevencidn de riesgos hidrometeoroldgicos
Diseiode unfondo ambiental parael cambio climaticode laCiudad de
México
6. Educaciony Homologacién de los conceptos de cambio climatico parasu
comunicaciéon diseminacién enlos centros de informaciéon de los museos
Desarrollo de un catdlogo de educacion ambiental
7. Investigacidny Regulacién del transporte de carga (principal fuente de contaminacion)
desarrollo Mejoramiento de losindicadores de adaptacion
Creacién deindicadores de mitigacidn
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Seccidn 1. Informacion basica

Nombre del emisor: Gobierno de laCiudad de México

ISIN del bono verde o nombre del emisordel marco del bono verde, en caso de ser aplicable:
[especifique segun corresponda]

Nombre del proveedorde la revision: Sustainalytics

Fecha de elaboracidon de este formato: 24 de octubre de 2016

Fecha de publicacidn de la revision: [cuando corresponda especifique sise trata de una actualizacion y
agregue una referencia a la revision anterior correspondiente]

Seccion 2. Generalidades de larevision

ALCANCE DE LA REVISION

El siguiente cuadro puede utilizarse o adaptarse, seglin se considere apropiado, pararesumirel alcance
dela revision.

La revision evalud los siguientes elementos y confirmé su cumplimiento conformealos Principios del
Bono Verde:

. Procesode la seleccidnyevaluacion del
Uso de las ganancias

proyecto
Administracion de las ganancias Presentacidn de informes
FUNCION(ES) DEL PROVEEDOR DE LA REVISION
Consultoria (incl. 2° dictamen) O Certificacion
O Verificacion [0 Calificacion

O Otra (especifique):

Nota: En caso de que se realicen revisiones multiples o existan distintos proveedores, llene un formato
para cada revision.

RESUMEN EJECUTIVO DE LA REVISION y/o VINCULOA LA REVISION COMPLETA (en caso de ser
aplicable)

Consulte el Marco de Referencia del Bono Verde, proporcionado en un documento aparte, y el
documento del segundo dictamen antes mencionado.

Seccion 3. Revision detallada

1. USO DE LAS GANANCIAS

Comentarios generales sobre la seccidn (en caso de ser aplicable):
En general, Sustainalytics considera que los criterios de elegibilidad del proyecto de la Ciudad de México
son creiblesysdlidos, y que al seleccionar proyectos con base en éstos, laCiudad de México esta
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dirigiendo de forma efectivalas ganancias de subono verde a proyectos con beneficios ambientales
comprobables.

Categorias del usode las ganancias de acuerdo con los Principios del Bono Verde:
Energia renovable Eficienciaenergética

Prevenciony control de lacontaminacién [0 Gestidonsustentable delosrecursos
naturalesvivos

Conservacidnde labiodiversidad terrestrey Transporte limpio

acuatica
Gestidn sustentable del agua Adaptacion al cambio climatico
Productos, procesosy tecnologias eco- O  Otro (especifique):

eficientes

O Desconocidaal momento de laemisién pero
actualmente se esperaque se ajuste alas
categorias de los Principios del Bono Verde,
0 a otras areas elegibles aun no
especificadas en dichos principios.
Especifiquelataxonomiaambiental, en caso de serdistintaa los GBP: No aplicable.
2. PROCESOS PARA LA SELECCION Y EVALUACION DEL PROYECTO

Comentarios generales sobre la seccidn (en caso de ser aplicable):
La Secretariade Finanzas de la Ciudad de México identificardy propondrd proyectos verdes con base en
los criterios de elegibilidad establecidos en el Marco de Referencia del Bono Verde de la CDMX.

La Secretariadel Medio Ambientede la Ciudad de México revisard todos los proyectos verdes
propuestosy confirmarasu elegibilidad conformeal Marco de Referenciadel BonoVerde delaCDMXy
el cumplimiento de las politicasy planes sobre el cambio climaticoy el medio ambiente de la Ciudad de
México, incluyendo:

1) Estrategialocal de Accién Climatica, (ELAC)

2) Programa de Accion Climaticade la Ciudad de México (PACCM 2014-2020)

3) La Visidonde laCiudad de México en materiade cambio climatico al 2025

4) Estrategiade Resiliencia CDMX: Transformacion Adaptativa, Incluyentey Equitativa

Evaluacion y seleccion
Criterios definidos y transparentes para Procesos documentados paradeterminar

destinarlas ganancias de los proyectos gue los proyectos son aptos para pertenecer
elegibles delBonoVerde a las categorias definidas
Resumende los criterios de seleccidony O  Otro (especifique):

evaluacion de proyectos disponible para
el publicoengeneral
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Informacion sobre tareas y responsabilidades
O Criterios de evaluacion / seleccidn Evaluacidoninterna
sujetosaverificacion o asesoria externa
O Otro (especifique):

3. ADMINISTRACION DE LAS GANANCIAS

Comentarios generales sobre la seccion (en caso de ser aplicable):

La Secretariade Finanzas de la Ciudad de México administrard las ganancias netas del Marco de
Referenciadel Bono Verdey mantendrdregistrosinternos pararastrearla asignacién de las ganancias
netas a los proyectos verdes elegibles.

Comolo establecen las regulaciones mexicanas, los proyectos financiados con las ganancias netas
deberan registrarse ante laSecretaria de Hacienday Crédito Publico antes de laemisién del bono,
mientras que dichasganancias serdnasignadas al final del afiofiscal de su emisidn. Enel caso de las
asignaciones pendientes, las ganancias netas seran retenidas conformeala politica de administracién
de liquidez de laSecretariade Finanzas de la Ciudad de México.

Rastreo de las ganancias:
Ganancias del Bono Verde segregadas o rastreadas porel emisor de formasistematica

O Divulgaciénde los tipos deseados de instrumentos de inversién temporal paralas ganancias
no asignadas
O Otro (especifique):

Informacién adicional:
O Asignacionessoloainversiones futuras Asignacionesainversiones existentesy

futuras
[0  Asignaciénagastosindividuales 0 Asignaciénauna cartera de gastos
O Divulgacién del saldo de lacarterade O  Otro (especifique):

ganancias no asignadas

4. PRESENTACION DE INFORMES

Comentarios generales sobre la seccion (en caso de ser aplicable):

Almomentode laemisién, laSecretaria de Finanzas de la Ciudad de México publicardlalistade los
proyectos a los que se asignaran las ganancias del bono verde. Antes de que finalice el afofiscal dela
emisiondel Bono Verde, laSecretariade Finanzas de la Ciudad de México publicard uninforme sobre el
bonoverde de la Ciudad de Méxicoensu sitioweb.

En caso de que existan desarrollos nuevos se publicard uninforme actualizado. La versién mas reciente
de esteinforme estard disponibleen el sitioweb de laSecretaria de Finanzas de la Ciudad de México
mientraslos bonosverdes se encuentren vigentes.

El Informe del Bono Verde de la Ciudad de México contendra como minimo: (1) La lista de las categorias
de los proyectos verdes elegibles y los montos asignados a dichas categorias (2) Confirmacién de que el
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uso de las ganancias de los Bonos Verdes cumple con el Marco de Referencia del Bono Verde de la
Ciudad de México (3) Los elementos del informe sobre impactos

Informe sobre el uso de las ganancias:
O Proyecto por proyecto Con base enla cartera de un proyecto

O Conexion con unbono(s) individual(es) 0 Otro (especifique):

Informacién reportada:
Montos asignados [0 Partede lainversidntotal financiada por GB

[ Otro (especifique):

Frecuencia:
Anual O Semestral

[ Otro (especifique):

Informe delimpacto:

O Proyecto por proyecto Con base enla cartera de un proyecto
O Conexidon con unbono(s) individual(es) 0 Otro (especifique):
Frecuencia:
Anual O Semestral

[ Otro (especifique):

Informacion reportada (esperada o posterior)
Emisiones/ahorros GEI Ahorros de energia

Otrosindicadores de los criterios ASG
(especifique): reduccion del uso de agua, volumen
de agua / agua residual
captada/almacenada/tratada, nuimero de
pasajeros que se benefician del transporte
sustentable.

Medios de divulgacién

O Informacién publicadaen el informe 0 Information publishedinsustainabilityreport
financiero

O Informacién publicadaen documentos ad Otro (especifique): sitio web de la Secretaria de
hoc Finanzas de la Ciudad de México

O Informe revisado (siesasi, especifique qué partes del informe estdn sujetas a una revisién externa):

Especifiqueel nombre ylafechade publicaciéon enlaseccidn vinculos Gtiles, seglin corresponda.
VINCULOS UTILES (por ejemplo, pararevisarlas credenciales o lametodologiadel proveedorde la
revision, documentacion del emisor, etc.)

ESPECIFIQUE OTRAS REVISIONES EXTERNAS DISPONIBLES, EN CASO DE SER APLICABLE

SUSTAINALYTICS 17


http://data.finanzas.cdmx.gob.mx/index.html

Tipos de revisiones realizadas:
O Consultoria(incluyendo un segundo
dictamen)
O Verificacion / Auditoria

O Otro (especifique):

Proveedor(es) de larevision:

[0 Certificacion

O Calificacidon

Fechade publicacion:
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INFORMACION ACERCA DE LAS FUNCIONES DE LOS PROVEEDORES DE LA REVISION, SEGUN LOS
PRINCIPIOS DEL BONO VERDE

(i)

(iiif)

(iv)

Revision de consultores: Unemisor puede solicitar asesoriade consultores y/o instituciones
con experiencia reconocida en el area de sustentabilidad ambiental o sobre otros aspectos
de la emisidon de un Bono Verde, por ejemplo, el establecimiento/revision del Marco de
Referencia del Bono Verde de un emisor. Los “segundos dictdmenes” entran dentro de esta
categoria.

Verificacion: Un emisor puede solicitar a un tercero calificado, por ejemplo un auditor, que
verifique de forma independiente su bono verde, el marco asociado a éste, o los activos
subyacentes. En contraste con la certificacion, la verificacion puede centrarse en el
cumplimiento de los estdndares internos o en las reclamaciones hechas por el emisor. La
evaluacion de las caracteristicas sustentables en relacion con el medio ambiente delos activos
subyacentes puede denominarse verificacién y hacer referencia a criterios externos.

Certificacién: Un emisor puede solicitar la certificacion de suBono Verde, el marco asociado
con éste odel usode lasganancias enrelacidon con un estdndar externo de evaluacién verde.
El estdndar de una evaluacidn define los criterios, mientras que terceros calificados o
certificadores evalian el cumplimiento de dichos criterios.

Calificacién: Un emisor puede solicitar que terceros calificados, por ejemplo, proveedores
especializados de investigacidn o agencias calificadoras, califiquen su Bono Verde o el marco
asociado con éste. Las calificaciones delbono verde son independientesde |a calificacion ASG
del emisor, ya que por lo general se aplican a valores o programas/marcos de bonos verdes
individuales.
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EXENCION DE RESPONSABILIDAD

Todos los derechos reservados. Esta prohibido reproducir, transmitir o publicar en forma alguna o por
ningun medio cualquier parte de este segundo dictamen (el “Dictamen”)sin el permiso previo por escrito
de Sustainalytics.

El Dictamen fue redactado con el objetivo de explicar los motivos por los que se considera que el bono
analizado es sustentable y responsable. Por consiguiente, este Dictamen tiene solo fines informativos y
Sustainalytics no aceptara ningunaforma de responsabilidad en relacion con el contenido del mismo y/o
responsabilidad por el dafio surgido del uso de este Dictamen y/o la informacidn contenida en él.

Debido a que el Dictamen se basa en la informacion proporcionada por el cliente, Sustainalytics no
garantiza que la informacién presentada en el mismo sea completa, precisa o actualizada.

Ningun dato contenido en este Dictamen se interpretard como una representacién o garantia, expresa o
implicita, en relacién con la idoneidad de invertir o incluir compafiias en los universos y/o carteras de
inversion. Asimismo, en ningln caso este Dictamen se interpretard como unaevaluacién del desempefio
econdmico osolvenciadelbono, ni deberad centrarse en laasignacién efectiva del uso de ganancias de los
fondos.

El cliente es completamente responsable de certificar y garantizar el cumplimiento, implementacién y
monitoreo de sus compromisos.
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© Sustainalytics 2016

SUSTAINALYTICS

Sustainalytics es el mayor proveedor independiente de investigacidn,
andlisis y servicios de sustentabilidad para inversionistas. Brindamos
nuestro servicioa mas de 250 inversionistasinstitucionales, lo cual induye
a algunos de los administradores y duefios de activos mas grandes del
mundo. Con mas de 20 afios de experiencia brindando servicio al mercado
de inversién responsable, hemos ganado la reputacidon de brindar
soluciones de investigacién ASG de alta calidad y excelente servicio al
cliente.

Sustainalytics esta encabezado por profesionales experimentados en el
campo de los negocios, finanzas y sustentabilidad, con una amplia
experiencia en el drea de inversidn responsable. Después de mas de 20
afios de experiencia local en el mercado de inversidn responsable,
Sustainalytics hadesarrollado un entendimiento integral de las tendencias
y mejores practicas, y un sélido proceso para ayudar a las organizaciones
en laintegracion de los criterios ASG dentro de sus politicas y estrategias.
Hemos trabajado con algunas de las instituciones financieras del mundo,
incluyendoadministradoresde planes de pensionese inversiones, y bancos
con el fin de brindarles apoyo personalizado y ayudarlos alcanzar sus
objetivos de inversién responsable. Entre nuestros clientes estan ABN
AMOR, APG, BBVA, BNP Paribas, Deutsche Bank, ING Bank, Lombard Odier,
Lloyds Ban, Triodos Bank, UBS y otras 250 instituciones financieras y
organizaciones.

Actualmente, Sustainalytics cuenta con una plantilla de 250 empleados a
nivel global, incluyendo mas de 120 analistas, con operaciones en
Amsterdam, Boston, Bucarest, Frankfurt, Nueva York, Paris, Londres,
Singapur, Sidney, Timisoara y Toronto, y representacion en Bruselas y
Washington DC.

En 2015, GlobalCapital nombré a
Sustainalytics como la mejor SRl o Firma de
Investigacidon de Bonos Verdes. En diciembre
de 2014, por tercer afio consecutivo,

GlobalCapital . . .
oo Awards Sustainalytics fue nombrada como la mejor

Y :i};SUSTAINALYTICS firma de investigacion de inversién

N e responsable y sustentable en la ‘Encuesta de
ame . .2 . .z

Best SRI or Green Bond Investigacion Inde,pendlent.e en Inversion

Research or Rating Firm Responsable (IRRI)’, conducida por Thomson

Reuteres y SRI-CONNECT.
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